Januari - mars 2021

\
SVEASKOG

Nettoomsattning

1 693 MSEK

(1801) MSEK kvartal 1 féregaende ar

Operativt rorelseresultat

418 MSEK

(466) MSEK kvartal 1 foregaende ar

Kvartalets resultat

480 MSEK

(515) MSEK kvartal 1 féregaende ar

VASENTLIGA HANDELSER

> Fortsatt mycket bra marknads-
lage for svensk skogsindustri
dar Sveaskog ar en viktig
leverantor av skogsravara.

> Beslut om att lamna initiativet
Svenska Skogen, bakgrunden ar
att vi vill kommunicera var egen
inriktning utifran var karnverk-
samhet, skogsbruket.

> Ny langsiktig inriktning beslutad
av styrelsen med mal for till-
vaxt, virkesskord och biologisk
méangfald.

> Fortsatt pandemi har begransad
paverkan pa var verksamhet och
vart resultat.

1 JANUARI - 31 MARS 2021

> Nettoomsattningen minskade med sex procent till
1 693 MSEK (1 801). De totala leveransvolymerna minskade
med sex procent medan priserna pa skogsravara i genomsnitt
var oférandrade.

> Det operativa rorelseresultatet minskade med tio procent
och uppgick till 418 MSEK (466). Resultatforsamringen
forklaras av lagre leveransvolymer.

> Den redovisade vardeférandringen for vaxande skog
uppgick till netto 118 MSEK (153).

> Kvartalets resultat uppgick till 480 MSEK (515),
motsvarande 4,05 kr (4,35) per aktie.

3 manader, jan-mars 12 manader
Apr 2020-
MSEK 2021 2020 % mar 2021 2020 %
Nettoomsattning 1 693 1 801 -6 % 6 489 6 597 -2 %
Operativt rorelseresultat 418 466 -10 % 1072 1120 -4 %
Vardeférandring skog 118 1563 -23 % 12 446 12 481 0%
Rorelseresultat 619 683 -9 % 13757 13 821 0 %
Resultat fore skatt 584 652 -10 % 13 600 13 668 0%
Periodens resultat 480 515 -7 % 10 832 10 867 0%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 348 35 891 % 936 623 50 %
Resultat per aktie, SEK 4,05 4,35 -7 % 91,48 91,78 0%
Nyckeltall, koncernen 3 manader, jan-mars 12 manader
Apr 2020-

2021 2020 mar 2021 2020
Direktavkastning, % (mal minst 4,5 %)’ 2,4 4,7 2,4 2,4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (méal 0,3-0,6)' 0,12 0,29 0,12 0,13
Avkastning pa operativt kapital, % 28,0 6,8 28,0 28,2
Avkastning pa eget kapital, % 25,8 6,5 25,8 26,2
Réantetackningsgrad, ggr? 7,6 10,6 7,6 7,6
Soliditet, % 68 57 68 68
Rantebarande nettoskuld, MSEK 7270 7077 7270 7613
Medelantal anstéllda 778 791 778 827
Total leveransvolym, km3fub 2810 2974 2810 10 629

1) Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden for kvartalet forklaras framst av andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.
2) Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Sveaskogs ekonomiska mal

Direktavkastning, %, rullande 12 manader

6

—— Mal 4,5

Om Sveaskog -

April 2018-mars 2019  April 2019—-mars 2020  April 2020—mars 2021

Nettoskuldsattningsgrad per 31 mars, ggr

0,6

Sveaskog ar Sveriges storsta skogsagare och ags av svenska staten. 0

Bolaget ager 14 procent av Sveriges skogar och ar verksamma i cirka 04
170 kommuner och har éver 800 medarbetare runt om i landet.

Mal 0.3-0.6

Sveaskogs karnverksamhet ar att bruka skogen och vi levererar o
timmer, massaved, flis, biobransle, skogsplantor och skogliga tjanster. 0,2
Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkdp fran andra o
skogsagare, byten och import. Kunderna finns huvudsakligen inom den | u
svenska skogsindustrin, som exporterar over hela varlden. Dessutom 0,0

o o T Mars 2019 Mars 2020 Mars 2021
gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske,

jakt och andra naturupplevelser.

Sveaskog ska vara ledande i utvecklingen av ett hallbart skogsbruk.
Det innefattar bland annat uthéalliga och sakra leveranser av forny-
bar ravara till vara kunder, liksom att bidra till saval Agenda 2030 som
nationella milj6- och klimatmal. Sveaskog forvaltar skogen med ambi-

. . Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden forklaras framst av
AFFARSIDE andrad redovisningsmetod for vardering av skogstillgangar.

Vi utvecklar skogens alla vérden .
Utdelning

Enligt gallande ekonomiska mal ska ordinarie utdelning langsiktigt motsvara 65-90
procent av koncernens resultat efter skatt exklusive ej kassaflodespaverkande varde-
forandring av vaxande skog fore skatt. Utdelning gors under forutsattning att kapital-

tionen att utveckla ekonomiska, ekologiska och sociala varden. Vara LANGSIKTIGA MAL strukturméalet (nettoskuldsattningsgrad) efter utdelning hamnar inom malintervallet
skogar ar certifierade enligt bade FSC®-och PEFCTM-standard, och - Okad skogstillvaxt samt med beaktande av koncemens strategi och investeringsbehov.
vi kraver certifiering for allt virke som vi kdper in fran andra skogsaga- " Ol v e e

Dz kan S » <l | g v sl - = Okad biologisk mangfald 2018 2019 ZLid
re. Darmed kan Sveaskog sakerstalla att alla vara virkesleveranser ar Utdelning, MSEK 1100 1100 R
ansvarsfullt producerad e. Procent av utdelningsbasen, % 82 88 89

1) Forslag till arsstamma 2021
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Koncernchefens kommentar

Lagre resultat till f6ljd av lagre leveransvolymer

Vart operativa rorelseresultat uppgick till 418 MSEK (466), dar de lag-
re leveransvolymerna under kvartalet ar den framsta orsaken till minsk-
ningen. Vara leveranser det forsta kvartalet uppgick till

2 810 tusen m3fub. Det ar sex procent lagre an leveranserna fér mot-
svarande period i fjol som uppgick till 2 974 tusen m*fub. Den lagre
volymen beror framst pa besvarliga avverkningsforhallanden med sn6
och kyla, i slutet av kvartalet har dessutom den varma vaderleken paver-
kat barigheten pa vagnatet vilket har begrénsat leveranskapaciteten.
Trots lagre leveranser under forsta kvartalet ar bedomningen att vi for
helaret kommer att leverera i linje med foregaende ar.

Fortsatt god marknad

Marknadslaget ar mycket bra for svensk skogsindustri och speciellt for
sagverken dar en god efterfragan medfort minskade fardigvarulager
och stigande travarupriser. Det rader en stark efterfragan pa sagtimmer
medan stora lager av massaved vid industrin skapar en 6verskottssitua-
tion nar det géller massaved. Vi har i forhallande till foregaende ar oka-
de priser pa sagtimmer medan massavedspriserna ar lagre.

Langsiktig inriktning beslutad
| borjan av aret fattade Sveaskogs styrelse ett beslut om féretagets
langsiktiga inriktning. Vi ska gora en positionsforflyttning genom att vid-

ta atgarder for att oka tillvaxten i skogen och darmed pa sikt ocksa maj-
ligheten till 6kat virkesuttag. Samtidigt som vi 6kar vara atgarder for bio-
logisk mangfald och klimatanpassning.

Vilamnar initiativet Svenska Skogen

Vi har beslutat att Iamna initiativet Svenska Skogen nar gallande avtal
upphor i juni 2022. Beslutet grundar sig i var nya langsiktiga inriktning
och att vi kommer att prioritera kommunikationsinsatser utifran var egen
karnverksamhet, skogsbruket.

Sveaskog i media

P& senare tid har vi i media framstéllts som ett féretag som inte tar sar-
deles stor hansyn till vare sig klimat, natur eller samhalle. Vi delar natur-
ligtvis inte den bilden. Debatten om skogen star allt hégre pa agendan.

Det tycker jag ar bra. For ett land som Sverige, dar hela 70 procent av
landets areal bestar av just skogsmark, har skogen flera funktioner for
bade samhalle och individ. Dartill ar skogen viktig for att klara klimatut-
maningen. Skogen bade ger och gor nytta — och maste, likt stader och
jordbruksmark, anpassas for att kunna klara det varmare klimat vi ar pa
vag mot.

Jag har dock noterat att viss kritik blivit allt mindre nyanserad. Skogs-
bruket star otvetydigt infor utmaningar. Och det ar bra med konstruktiv
kritik, men kritiken behover vara faktabaserad, korrekt och rikta sig mot
0ss som bolag och inte gentemot de medarbetare som gor ett stort och
viktigt jobb varje dag. Vi ser fram emot ett fortsatt respektfullt och kon-
struktivt samtal om skog och skogsmark.

"Goda marknadsutsikter med
Okade priser t0r sagtimmer medan
massavedspriserna ar lagre.”
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Stor tillvaxtsatsning moter upp en

okad efterfragan pa plantor

Vart affarsomrade Svenska Skogsplantor investerar 12 miljoner kronor

| Kilamons plantskola utanfor Solleftea. Det ar satsningar som mojlig-
gor en kapacitetsokning for att svara upp mot den okade efterfragan
pa plantor, inte minst ett 6kat behov inom var egen skogsrorelse dar en
storre del foryngras med plantor istallet for sadd for en snabbare ater-
vaxt. Sveaskogs samlade leveranser uppgar till cirka 140 miljoner plan-
tor per ar varav Kilamons kapacitet efter investeringen kommer att upp-
ga till cirka 55 miljoner plantor.

Samarbete for forbattrat skogsbruk genom digitalisering

En viktig del av framtidens skogsbruk ar digitaliseringen dar Al kommer
att vara en mojliggodrare i var bransch. For att ligga i framkant har vi inlett
ett samarbete med en av de ledande utvecklarna av Al f6r skogsbruk,
foretaget CollectiveCrunch. Samarbetet har som syfte att samla in data
fran vara skogar i Al-verktyget for att forbattra skogsinventeringar och
ge 0ss en battre grund for planering av skogliga atgarder. Jag ar dver-
tygad om att med forbattrad kunskap om Al, kan vi ocksa férbattra vara
processer och leverera en battre ravara till vara kunder.

Morrums kronolaxfiske vinner turismpris och upphandling
Den 27 mars var det dags for ett av sddra Sveriges sakraste varteck-
en, laxfiskepremiaren i Morrumsan, som ags av Sveaskog. Tidigare i ar
vann Morrums Kronolaxfiske region Blekinges turismpris vid Blekinges

egen naringslivsgala som sedan 1995 lyft goda exempel i regionen. Med
10 000 fiskedagar och 250 000 besdkare per ar ar det ett av Bleking-
es storsta och mest valbesokta turistmal.

Mdrrums Kronolaxfiske har ocksa vunnit en viktig upphandling hos
Sportfiskarna om att fa utfora vattenvards- och restaureringsarbete i
Morrumsan. Arbetet kommer genomforas under de narmaste aren och
jag ar glad att vi kan medverka till att starka den biologiska mangfalden
pa detta satt.

Coronapandemin paverkar vart arbetssatt

| ett drygt ar har vi fatt forhalla oss till coronapandemin. Férra varen stod
vi infor stora oséakerheter och planerade for ett antal scenarios. Ett fak-
tum ar att pandemin har pagatt langre an nagon har kunnat férutse och
har medfort ett annat satt att arbeta for manga. De av oss som kan fort-
satter att arbeta foretradesvis hemifran. Det har i det stora gatt bra aven
om manga av oss saknar att motas pa annat satt an digitalt. Var kéarn-
verksamhet — att leverera skogsravara till vara kunder — [oper pa bra
och som sagt vara kunder upplever ett mycket gott marknadslage.

Per Matses,
vd och koncernchef
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Marknadslage och virkesleveranser

Den svenska skogsindustrin ar exportinriktad och levererar till mark-
nader dver hela varlden dar europamarknaden ar den mest betydan-
de. Papper och pappersmassa samt travaruprodukter handlas pa den
globala marknaden varfér férandringar i utbud, efterfragan och floden
pa varldsmarknaderna ar mycket viktig for svensk skogsindustri. Efter
avmattningen i marknaden for skogsprodukter under borjan av fjolaret
till foljd av coronapandemin, har efterfragan successivt forstarkts med
stigande priser som foljd. Mest pataglig har den positiva utveckling-

en varit fOr sagade travaror dar stark efterfragan pa exportmarknader
redan under andra halvan av fjolaret lett till kraftigt minskade lager och
starkt stigande priser, framst for grantravaror, en utveckling som fort-
satt aven under forsta kvartalet i ar. For tryck- och skrivpapper har efter-
fragan i Europamarknaden fortsatt forsvagats vilket driver pa struktur-
omvandling inom denna del av industrin.

Den forbattrade prisbilden for produkter inom stora delar av pappers-
och massasektorn har dock annu ej fatt genomslag pa massavedspriset
da den goda tillgangen till massaved och flis i marknaden verkar ham-
mande pa priset. For timmer ar situationen den omvanda med en myck-
et god efterfragan.

Sagverk

Marknaden for sagade travaror ar starkt beroende av byggkonjunktu-
ren, savél i Sverige som internationellt. Over 70 procent av den svens-
ka travaruproduktionen exporteras men Sverige ar den enskilt storsta
marknaden for sagverken. Coronapandemin till trots s& har byggakti-
viteten liksom renovering, om- och tillbyggnadsmarknaden i manga for
svenska sagverk viktiga marknader, sdsom Storbritannien och USA, haft
en stark utveckling. Detta har bidragit till en god efterfragan pa trava-

ror samtidigt som utbudet varit begransat och lagernivaer minskande pa
manga globala marknader. Vissa produktionsbegransningar vid svens-
ka sagverk under fjolaret och den starka efterfragan har medfort att
fardigvarulagren vid de svenska sagverken ar de lagsta pa 20 ar vilket
fatt travarupriserna att stiga kraftigt, speciellt for grantravaror. Den oka-
de travaruexporten fran svenska sagverk till USA, dar travarupriserna nu
ar historiskt hoga, har ytterligare bidragit till prisuppgangen for travaror.
God forsaljning och produktion vid svenska sagverk har skapat en stark
efterfragan pa timmer som resulterat i prisokningar pa timmer efter
arsskiftet.

Leveransvolym sagtimmer, tusen m3fub

1400

1200
1 000
800
600
400
200

0 Q1 Q2 Q3 Q4

B 2019 W 2020 2021

Sveaskogs leveranser av sagtimmer under det forsta kvartalet uppgick till 1 240 tusen
m3fub (1 325), vilket ar sex procent lagre an motsvarande period féregaende ar. For
perioden april 2020 — mars 2021 uppgick leveranserna till 4 545 tusen m*fub (4 752).
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Massa- och pappersindustri

Globalt dkar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den
volym som inte direkt anvands i Sverige for pappersproduktion, exporte-
ras huvuddelen till Europa. Darefter foljer Asien med en kraftigt ckande
andel till Kina som intar positionen som den enskilt storsta markna-

den for svensk export av avsalumassa. Vaxande efterfragan och mins-
kade producentlager har efter arsskiftet medfort kraftiga prisokningar
for avsalumassa. For férpackningspapper, har efterfragan varit god. For
tryck- och skrivpapper har marknaden fortsatt att forsvagas under arets
forsta kvartal med prisfall for tidningspapper. Svensk pappers- och mas-
saindustri har fortsatt hdga om an minskande lager av massaved och
dartill god tillgang pa flis vilket medfor att massavedspriset haller sig
stabilt.

Leveransvolym massaved och flis, tusen m3fub
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2021

Sveaskogs leveranser av massaved och flis under det forsta kvartalet uppgick till 1 388
tusen mefub (1 441), vilket ar fyra procent lagre 4n motsvarande period féregaende ar.
For perioden april 2020 — mars 2021 uppgick leveranserna till 5 391 tusen m3fub (5 375).

Biobrinslemarknaden

Marknaden for skogsbaserade biobranslen ar regional och lokal da
transportkostnaderna utgor en stor del av produktkostnaden, vilket
hammar storskalig handel nationellt och internationellt. Marknaden for
skogsbaserade biobranslen ar betydande i sédra och mellersta Sverige
men mer begransad i norra Sverige. Kunderna ar kraft- och varmeverk
samt den energiproducerande skogsindustrin.

En relativt mild vinter har medfort att kraftvarmeverken har fortsatt
hoga lager av biobransle, saval vid industri som vid terminaler. Fortsatt
utbud av barkborreskadad ved och héga lager har en leverans- och
prisdampande effekt.

Leveransvolym biobréinsle, tusen m3fub
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Sveaskogs leveranser av biobransle under det forsta kvartalet uppgick till 183 tusen m3fub
(208), vilket ar tolv procent lagre an motsvarande period foregaende ar. For perioden april
2020 — mars 2021 uppgick leveranserna till 530 tusen m3fub (594).
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Sveaskog och hallbart skogsbhruk

— Aktiviteter under kvartalet

Sveaskog har den langsiktiga inriktningen att ta en ledande position inom
hallbart skogsbruk med de overgripande strategiska malen: 6kad skogstillvaxt,
okad biologisk mangfald och okad virkesskord. Detta ar mal som bidrar till en

hallbar utveckling saval nationellt som internationellt.

Vatmarksrestaurering

Med start 2021 har Sveaskog tillsammans med Naturskyddsférening-
ens projekt "Vatmark & vatten” och Lansstyrelsen arbetat med att iden-
tifiera skadade vatmarker. Projektet ar lokaliserat till Orebro 1&an dar
marken &gs av Sveaskog och projektet leds av Naturskyddsforening-
en. Markavvattningen har 6kat som en effekt av utdikning for jord- och
skogsbruk. Nu sker en restaurering genom att hdja mossens trosklar.
Det &r ett arbete som i férlangningen skapar nytta fér bade Ostersjon
och Vanern, och aven nytta for klimatet genom att mossen slutar avge
vaxthusgaser.

Investering i Svenska Skogsplantor

Sveaskogs affarsomrade Svenska Skogsplantor investerar 12 miljoner
kronor i Kilamons plantskola utanfor Sollefteé. Det ger en kapacitetsok-
ning for att svara upp mot den dkade efterfragan pa plantor.

Arbetet inleddes i februari och beraknas vara helt klart i mitten av
juni. Bland annat installeras ett nytt tvattsystem, vilket ar en viktig miljo-
satsning som bidrar till battre hygien och darmed mindre mangd vaxt-
skyddsmedel mot ogréas och svampangrepp. Tvattsystemet innebéar ock-
sa en recirkulation av processvattnet som renas och atervinns vilket
resulterar i mindre vattenatgang.

Sveaskog



Nytt system for kemikaliehantering

Ett nytt system for forbattrad kemikaliehantering introduceras i Svens-
ka Skogsplantor. Systemet heter EcoOnline, ar webbaserat och kom-
mer att tas i bruk under varen med utbildningsstart under mars. Huvud-
syftet ar att minska anvandandet av halsovadliga kemikalier. Det nya
systemet kommer att leda till en enhetlig struktur och metod, och ger
aven stdd for riskbeddmningar som hjalper till vid anvandning av en
specifik produkt.

Madngfald och inkludering
Sveaskog tar nu nasta steg i arbetet for att bli en mer inkluderande
arbetsplats.

For att Sveaskog ska kunna né sina mal om en jamnare kénsfordel-
ning, en storre andel medarbetare med utlandsk bakgrund och en inklu-
derande kultur, sa behovs verktyg. Under februari togs ytterligare ett
steg genom att ta fram en verktygslada for mangfald som ar tillgang-
lig for alla medarbetare. Syftet ar att 6ka var kunskap kring normer och
inkludering. Under 2021 kommer satsningen att foljas upp med en digi-
tal utbildning.

Delarsrapport Q1 2021

VISION

— Ledande inom
hallbart skogsbruk

AFFARSIDE

Vi utvecklar skogens alla varden

LANGSIKTIGA MAL

= Okad skogstillvéxt
= Okad virkesskord
= Okad biologisk mangfald

Sveaskog
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Resultatrikning i sammandrag

Sveaskogkoncernen

Rapport éver totalresultatet

3 manader, jan-mars 12 manader
Apr 2020-

MSEK 2021 2020 mar 2021 2020
Periodens/Arets resultat 480 5156 10 832 10 867
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterféras over resultatrakningen
Vardeforandring marktillgangar (Not 2) 0 = 32 949 32 949
Skatt pa vardeforandring marktillgangar 11 = -6 786 -6 797
Aktuariella vinster/férluster avseende pensioner = 0 -10 -10
Skatt pa aktuariella vinster/forluster - 0 2 2
Komponenter som kan komma att aterféras 6ver resultatrékningen
Valutakursdifferenser 1 2 -3 2
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag =5 -35 24 14
Skatt pa ovrigt totalresultat fran intresseforetag 6 8 =15 -3
Kassaflodessakringar 13 -9 21 -1
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar -3 2 =5 0
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret, netto efter skatt 3 -32 26 187 26 152
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 483 483 37019 37019

3 manader, jan-mars 12 manader
Apr 2020-
MSEK 2021 2020 mar 2021 2020
Nettoomsattning (Not 1) 1 693 1 801 6 489 6 b97
Ovriga rérelseintakter (Not 1) 38 43 96 101
Réavaror och fornédenheter -b638 -b45 -1 969 -1 976
Forandring av lager 68 63 133 128
Ovriga externa kostnader -651 =707 -2 934 -2 990
Personalkostnader -157 -150 -598 -591
Avskrivningar -35 -39 -145 -149
Operativt rorelseresultat 418 466 1072 1120
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 3 51 115 163
Resultatandel i intresseféretag 80 13 124 57
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 501 530 1311 1340
Vardeférandring skog (Not 2) 118 153 12 446 12 481
Rorelseresultat 619 683 13757 13 821
Finansiella poster -35 -31 -1567 -163
Resultat fore skatt 584 652 13 600 13 668
Skatt -104 -137 -2 768 -2 801
Periodens /arets resultat 480 5156 10 832 10 867
Resultat/aktie, sek fore och efter utspadning 4,05 4,35 91,48 91,78
— raknat pa genomsnittligt antal aktier, miljoner 118,4 118,4 1184 118,4

Kommentarer resultatrakning

Nettoomsittning
Nettoomséattningen minskade med sex procent till 1 693 MSEK (1 801). De totala leveransvolymerna minskade med
sex procent. Priserna pa skogsravara var i genomsnitt oférandrade.

Forsaljningen av skogsravara uppgick till 2,8 miljoner kubikmeter, m3fub (3,0).

Resultat
Det operativa rorelseresultatet minskade med 10 procent och uppgick till 418 MSEK (466). Resultatférsamringen
forklaras i allt vasentligt av lagre leveransvolymer saval fran egen skog som externt anskaffad ravara.

Reavinster fran fastighetsférsaljning uppgick till 3 MSEK (51). Resultatandelen i intresseforetag uppgick till
80 MSEK (13). Vardeforandring skog 6kade med 118 MSEK (153).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till =35 MSEK (-31). Resultatet fore skatt uppgick till 584 MSEK (652).
Skatten uppgick till =104 MSEK (-137). Kvartalets resultat minskade med sju procent 480 MSEK (515).
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Sveaskogkoncernen

Forandring nettoomsattning, MSEK Nettoomsittning, MSEK
2 000
Jan-mar
2020 1 801
Pris, skogsréavara -8 1 500
Leveransvolym, skogsrévara -89
Upplételser, plantor och 6vrig forsaljning -11
2021 1 693 1 000
500
Forindring operativt rorelseresultat, MSEK
Jan-mar 0
2020 466 M 2019 W 2020 2021
Pris, egen skogsravara -3
Volym och lagerférandring, egen skogsravara -62 Operativt rérelseresultat, MSEK
Enhetskostnad avverkning 5
600
Svenska skogsplantor 7

Resultat externt anskaffad skogsravara = 500

Ovriga fastighetsaffarer' -13
Ovrigt 20 400

2021 418
. : . . 300
1) Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av:
Allframtidsupplatelser -5 200
Forséaljning av mark som inte ar skogsmark -8
Ovriga fastighetsaffarer -13 100
0

B 2019 W 2020 2021
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Sveaskogkoncernen

Balansrdkning i ssmmandrag

11

MSEK 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020 MSEK 31 mar 2021 31 mar 2020 31dec 2020
TILLGANGAR (NOT 3) Kortfristiga skulder (Not 3)

Rantebarande skulder och avsattningar 1988 2 539 2636
Anléggningstillgangar Kontraktsskulder 0 5 1
immateriella tilgangar 170 140 164 Ovriga skulder och avséttningar 1629 1 346 1542
Nyttjanderattstillgangar 198 181 163 Summa kortfristiga skulder 3617 3 890 4179
Skogstillgangar (Not 2, 3) 82615 36 741 82 430 Summa skulder o8 685 18 089 08 478
- varav marktillgangar 35716 2722 35 709
" varay biologiska filgangar 46 899 34019 16727 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88 661 42 139 87 971
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 588 557 597
Finansiella anlaggningstillgangar ej rantebarande 851 735 795
Langfristiga rantebarande fordringar 4 4 5
Summa anléggningstillgangar 84 386 38308 84 154 Fﬁréndringar 1 eget kapital 1 sammandrag
Omsiéttningstillgangar
Lager 806 664 708 MSEK Jan-mar 2021 Jan-mar 2020 Helar 2020
ol s gengi e e 14 Ingdende eget kapital 1 januari 59 493 23 574 23574
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 1837 2 056 1 864
Likvida medel 1 613 1 099 | 031 Summa totalresultat 483 483 37 019
Summa omsittningstillgangar 4275 3831 3817 Utde]ning enligt beslut pa arsstamma - — — ~1100
SUMMA TILLGANGAR 88 661 49 139 87 971 UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 59 976 24 057 59 493
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 59 976 24 057 59 493
Langfristiga skulder (Not 3)
Rantebarande skulder och avséattningar 6 899 5 634 6213
Ovriga skulder och avsattningar 18 169 8 bb8 18 086
Summa langfristiga skulder 25 068 14192 24 299
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag Kommentarer balansriakning och kassaflode

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten fér perioden uppgick till 348 MSEK (35). Okningen &r framforallt hanférlig
till minskat rorelsekapital i form av lagre kundfordringar. Investeringarna i anlaggningstillgangar, framst skogsfastighe-
ter och skogsmaskiner, uppgick till 53 MSEK (52) och investeringar i aktier uppgick till 1 MSEK (7). Férsaljningar av
anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 44 MSEK (103).

MSEK Jan-mar 2021 Jan-mar 2020 Helar 2020

Den l6pande verksamheten

Rérelseref'su'tatc 619 683 13 821 Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 31 mars till 7 270 MSEK (7 077). Laneportfélien bestod vid perio-
EJ :ilssaﬂ?depaverka”de poster m m - 98 _Qog 2 652 dens utgang till stérsta del av lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatsprogram. Lane-
rnalina rantor mm

volymen under certifikatsprogrammet uppgick till1 350 MSEK (2 235), vilken har refinansierats I6pande. Under

Erljglja La::or ;(3);' ;i} _1 23 MTN-programmet var den utestaende volymen per 31 mars 6 190 MSEK (4 390), varav grona obligationer stod for
clald sat - — - . — — — 4 900 MSEK (3 100). Den genomsnittliga rantebindningen var under kvartalet som lagst cirka 28 manader (33).
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 279 303 869 oy - . .
i S e Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,12 (0,29).
Rorelsekapitalfbrandring 09 ~268 ~246 Rantetackningsgraden uppgick till 7.6 (10,6) och bruttolanekostnaden har varit 1,36 procent (1,61)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 348 35 623 939 PPY ’ ’ 20 P T
Investeringsverksamheten
Investering i anlaggningstillgangar -53 =52 -264 . .
SN Rintebarande nettoskuld, MSEK
Investering i aktier -1 =7 =7
Utdelning fran intresseforetag 0 0 12 10 000
Forsalining av anlaggningstillgangar 44 103 331
Forandring av rantebarande fordringar 2 0 0 8 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 44 72
Finansieringsverksamheten 6 000
Utbetald utdelning = = -1100
Upptagna lan 2450 3 035 9285 4 000
Amortering av lan -2 408 -3 136 -8 763
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 49 -101 -578 2 000
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 382 -29 117
. . . o [T O
Likvida medel vid arets bérjan 1 231 1114 1114 Q1 Q2 Q3 Q4
Likvida medel vid periodens/arets slut 1613 1 092 1 231

B 2019 W 2020 2021
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Moderbolaget

Resultatrikning i sammandrag Balansrakning i sammandrag
3 manader, jan-mars 12 manader MSEK 31 mar 2021 31 mar 2020 31dec 2020
MSEK 2021 2020 Ax?nl;i%g; 2020 RN
n — Anlaggningstillgangar
Rorelsens intakter 18 58 61 101
Materiella anlaggningstillgangar 39 45 40
Rorelsens kostnader . . -3 -3 Summa materiella anlaggningstillgangar 39 45 40
Rorelseresultat 17 57 58 98 _ _ o o
Finansiella poster -83 -80 7 666 7 669" Finansiella anlaggningstiligangar
- - — Andelar i koncernforetag 24 934 24 934 24 934
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt —-66 —23 7724 7767 Fordringar hos koncernféretag, réntebérande 800 1900 1 900
Aomoeitisle e - - . g Summa finansiella anliggningstillgangar 25 734 26 134 26 134
Avsattning till obeskattad reserv ~ - 87 —87 Summa anldggningstillgangar 25 773 26 179 26 174
Resultat fore skatt -66 —23 8 036 8079 es I
Omesattningstillgangar
Sl ° 14 9 =l ~90 Kortfristiga fordringar mm, ej réantebérande 8 2492 166 8 604
PERIODENS/ARETS RESULTAT —52 18 7989 8 023 Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 1500 S 489
1) Moderbolaget erhéll anteciperad utdelning fran dotterbolag 2020. Liid ez, 0 0 0
Summa omsiéttningstillgangar 9742 166 9 093
SUMMA TILLGANGAR 35515 26 345 35 267
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13 338 6 449 13390
Obeskattade reserver 157 70 157
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 6 432 5183 5732
Summa langfristiga skulder 6 432 5183 5732
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder och avsattningar 15 453 14 568 15 836
Ovriga skulder och avséttningar 135 75 152
Summa kortfristiga skulder 15 588 14 643 15 988
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER & 916 26 345 35 267

13
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-mar 2021 Jan-mar 2020 Helar 2020
Ingaende eget kapital 1 januari 13390 6 467 6 467
Utdelning enligt beslut pa arsstamma = = -1100
Periodens/arets resultat =52 -18 8023
UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 13 338 6 449 13 390
Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Jan-mar 2021 Jan-mar 2020 Helar 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten =724 -163 -916
Kassaflode fran investeringsverksamheten 8 5155 591
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten 716 -392 325
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 0 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0
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Sveaskogkoncernen och intressebolag

SunPine AB

Setra Group AB

AGANDE
50 procent av aktierna.
‘ OMSATTNING (MSEK)

1185

RORELSERESULTAT (MSEK)

177

25,1 procent

. av aktierna. m
OMSATTNING (MSEK)
RORELSERESULTAT (MSEK) SV E AS Ko G

. AGANDE

~ 24,1 procent av aktierna.

ShoreLink AB

OMSATTNING (MSEK)

RORELSERESULTAT (MSEK)

=11

Koncernen
AGANDE
Sveaskog é&gs till
100 procent av
Svenska staten.

OMSATTNING (MSEK)

1693

RORELSERESULTAT (MSEK)

619

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager och forvaltar skogsfastigheter och
aktier i dotterféretag samt svarar for koncerngemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) uppgick
rorelsens intakter for perioden januari—-mars till 18 MSEK (58), varav realisationsvinster vid forséljning av
skogsmark svarade for 7 MSEK (54). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -66 MSEK (-23).
Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader. Foretaget har inga anstéllda. Den ope-
rativa verksamheten bedrivs i huvudsak i dotterbolaget Sveaskog Forvaltnings AB.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB och klassificerar innehav-

et som ett intresseforetag. | koncernens resultatrakning redovisas andelen av intresseféretagets resultat.
Nettoomsattningen for perioden januari-mars uppgick till 1 185 MSEK (1 094). Rorelseresultatet upp-
gick till 177 MSEK (12). Forbattringen forklaras av hdga forséljningspriser till foljd av en stark marknadsut-
veckling och positiva valutaeffekter. Sveaskogs resultatandel i féretaget justerat for internvinster okade till
65 MSEK (5). Sveaskogs andel i Setras 6vriga totalresultat uppgick till =19 MSEK (=27).

SunPine AB

Sveaskog ager 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB. | koncernens resultatrakning redo-
visas andelen av intresseforetagets resultat. Nettoomsattningen for perioden januari-mars uppgick till
488 MSEK (404). Rorelseresultatet uppgick till 85 MSEK (33). Resultatférbattringen ar framforallt en
effekt av 0kad produktion genom utbyggd kapacitet. Sveaskogs resultatandel i féretaget 6kade med 258
procent till 17 MSEK (7).

ShoreLink AB

Sveaskog ager 24,1 procent av aktierna i logistik- och transportforetaget ShoreLink AB. | koncernens
resultatrakning for 2021 redovisas andelen av intresseforetagets resultat for perioden december 2020
till och med februari 2021 medan siffrorna foregaende ar omfattar perioden september 2019 — december
2019. Nettoomséttningen for denna period uppgick till 62 MSEK (102) och rérelseresultatet for samma
period uppgick till =11 MSEK (5). Sveaskogs resultatandel i féretaget uppgick till -2 MSEK (1).
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Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Upp-
lysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas savél i noter som péa annan plats i delarsrapporten. For moderbola-
get har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestammelserna i RFR
2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper for
rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalan-
den fran IFRIC har inte haft ndgon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat och stéllning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Skogstillgangar

Redovisningsprinciper for skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2020 not 14 sidan 77-80.
For kvartal 1 2021, se not 2.

INTAKTER FRAN KONTRAKT MED KUNDER

Apr 2020

MSEK Jan-mar 2021 Jan-mar 2020 -mar 2021 Helar 2020
Sagtimmer 854 872 2998 3016
Massaved och flis 682 763 2712 2793
Biobransle 53 52 141 140
Skogsplantor 9 11 299 301
Ovrigt 39 48 161 170
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 1 637 1746 6311 6 420
Varav IFRS 15 i nettoomsattning 1 636 1745 6 306 6415
Leasingintakter 57 56 183 182
Total nettoomsattning 1 693 1 801 6 489 6 597
Varav IFRS 15 i dvriga rorelseintakter 1 1 5 5
Realisationsvinster mm 37 49 91 96
Totalt 6vriga rorelseintakter 38 43 96 101
Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor och tjanster dverforda till kund vid en tidpunkt 1633 1734 6 202 6 303
Varor och tjanster dverforda till kund dver tid 4 12 110 118

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for forsaljningsavtal med langre avtalstid an 12 manader pa
3 680 MSEK (4 167). Sveaskog tillampar det praktiska undantaget att inte upplysa om aterstaende prestationsatagand-

en for avtal som har en ursprunglig 16ptid pa hégst ett ar enligt IFRS 15.121. Atagandena bestar av avtalade leveranser
framéat i tiden, framst avseende massaved men aven biobransle och skogsplantor, dar Sveaskog atagit sig att leverera
en viss volym per ar. Vardet pa forpliktelserna som baseras pa aktuella priser har en viss osakerhet da avtalen bestar av
flera leveransavtal dar priset omférhandlas varje ar. Av forra arets ej uppfyllda prestationsataganden pa 4 198 MSEK
(4 638) avsag 402 MSEK (284) januari—-mars 2021.

VARDERING SKOGSTILLGANGAR

Det bokforda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per den 31 mars 2021 har beréknats till 82 615 MSEK (36 741),
varav 46 899 MSEK (34 019) utgér det verkliga véardet pa den véaxande skogen och 35 716 MSEK (2 722) utgoér det
verkliga vardet for mark. Forandringen i balansrakningen sedan arsskiftet uppgar till 185 MSEK (118) och framgar ned-
an. De parametrar som ingéar i modellen f6r berékning av det verkliga vardet uppdateras arsvis. Skogstillgangarna delas
upp pa rotstéende skog och marktillgangar. Rotstaende skog redovisas som en biologisk tillgang enligt IAS 41 Jord- och
skogsbruk och uppdateras kvartalsvis. Vardeforandringen redovisas i resultatrakningen. Marktillgangar redovisas som
en materiell anlaggningstillgang enligt IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar och uppdateras i samband med att det
totala vardet pa skogstillgangarna beraknas samt vid kop och forsaljning av mark. Vardeférandringen redovisas i 6vrigt
totalresultat.

Vasentliga bedomningar och uppskattningar

Fram till tredje kvartalet 2020 har marknadspris eller annat jamforbart pris inte anvants for skogstillgangar da det fun-
nits en viss osakerhet kring marknadspris for tillgangar av Sveaskogs storlek da inga storre transaktioner genomforts pa
marknaden. Ett antal stérre nu genomférda skogsmarksaffarer visar att vardet pa storre skogstillgangar per hektar eller
per skogskubikmeter generellt ligger pa samma niva som for mindre och medelstora skogstillgangar.

For att vardera skogstillgangarna till verkligt varde baseras varderingen fran och med det fjarde kvartalet 2020 pa for-
séljningstransaktioner i de omraden som Sveaskog ager skogstillgangar. Varderingspriset utgors av fem ars genomsnitt
som multipliceras med Sveaskogs aktuella virkesforrad i skogskubikmeter i de olika omradena.

For att berakna det verkliga vardet pa den biologiska tillgangen — véxande skog har det beraknade kassaflodet av
framtida intakter fran virkesuttag efter avdrag for avverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde.

Berakningen gors for en produktionscykel som for biologiska tillgangar av Sveaskog bedoms uppga till i genomsnitt
100 ar i norra Sverige och 80 ar i sodra Sverige. Kassaflodena beréknas utifran avverkningsvolymer enligt Sveaskogs
aktuella avverkningsplan samt bedémning av framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgar fran ett rullande tio-
arssnitt (ar 2011-2020). Betraffande kostnadsutvecklingen tillampas aktuell normalkostnad (se modellantaganden ned-
an). Inflationsantagandena i modellen bygger pa en bedémd framtida utveckling under varderingsperioden. Kassaflodena
fore skatt diskonteras med en ranta om 4,5 procent (5,75), vilken bedoms motsvara den langsiktiga vagda kapitalkost-
naden for detta tillgangsslag. Sveaskogs styrelse bedomer att denna ranta motsvarar den langsiktiga kapitalkostna-
den for en investering i skogstillgangar och som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor. Totalt innehar
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VARDERING SKOGSTILLGANGAR, forts

Sveaskog en volym staende skog om 277 miljoner skogskubikmeter (239) som utgor underlag for vardering av skogstill-
gangarna. Enligt gallande avverkningsberakningar, som ar fran 2018 och baseras pa en skoglig optimeringsmodell, kom-
mer avverkningen att uppga till ca 6,3 miljoner m3fub per ar. Denna niva bedoms vara relativt oférandrad till ar 2033, for
att darefter successivt kunna 6kas till ca 6,8 miljoner m3fub till ar 2063. Darefter bedoms nivan kunna oka ytterligare till
7.2 — 79 milioner m3fub. Ar 2020 saldes cirka 54 procent (56) av volymen, egen skog, som timmer som saljs till sagverk
och 41 procent (40) utgérs av massaved som saljs till massa- och pappersindustrin. Ovrig volym utgérs av till exempel
biobransle i form av grenar och toppar (grot) som primart anvands som bréansleved, denna volym ingar inte i varderingen.

Vardet pa skogsmark utgor residualen av vardet pa skogstillgangarna och vardet av den biologiska tillgangen — vaxande
skog.

Modellantaganden
Skogstillgangar
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK utgar fran marknadspriser som publiceras och sammanstalls av Ludvig & Co
(tidigare LRF Konsult). Priserna ar ett femarssnitt (ar 2015-2019).

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter utgar fran Sveaskogs skogliga register och avser senaste (oktober 2020)
berakning.

Biologiska tillgangar
Intékterna (virkespriserna) utgar fran priserna fran ett tioarssnitt (ar 2011-2020) och darefter en bedémd utveckling
under varderingsperioden med en nominell prisokning pa 1,75 procent (1,75) per ar, denna bedémda utveckling kan
dock justeras nar bolaget i sina langsiktiga affarsplaner prognostiserar en avvikande utveckling.

For produktionskostnaderna (avverkningskostnaderna) tillampas en aktuell normalkostnad som motsvaras av genom-
snittet av tre ar (utfall for innevarande ér, féregaende ar samt budget fér kommande ar). Kostnaderna bygger pa en
bedomd utveckling under varderingsaren pa 2,0 procent (2,0) per ar.

Sveaskog har avsatt arealer produktiv skogsmark till naturvardsarealer. Dessa arealer ingar inte i vardet for

skogstillgangarna.

Sammanfattning modellantaganden

MSEK 31 mars 2021 31 mars 2020
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK 5 ars snitt -
Skogligt register per

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter oktober 2020 =
Diskonteringsréanta 450% 5,75 %
Intakter 10 érs snitt 10 érs snitt
Prisokning nominellt 1,75 % per ar 1,75 % per &r
Kostnader Normalkostnad" Normalkostnad®
Kostnadsdkning nominellt 2,00 % per ar 2,00 % per ar
1) Normalkostnad = utfall innehavande ar och féregaende ar samt budget f6r kommmande ér.

Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa

Sveaskogs skogstillgangar beskrivs utforligt i Sveaskogs arsredovisning 2020 not 14 sidan 77-80.

Skogstillgangar - Biologiska tillgangar - vixande skog och skogsmark
MSEK
Verkliga varden
Ingaende varden 1 januari 2020 36 623
Forandring under aret 118
Utgaende varden 31 mars 2020 36 741
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 7 492
MSEK
Verkliga varden
Ingéende varden 1 januari 2021 82 430
Forandring under aret 185
Utgaende varden 31 mars 2021 82615
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 16 945
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VARDERING SKOGSTILLGANGAR, forts

Biologiska tillgangar

MSEK
Verkliga varden
Ingaende véarden 1 januari 2020 33900
Forvarv av vaxande skog =
Forsaljning av vaxande skog -34
Forandringar till foljd av avverkning -321
Forandringar av verkligt varde 474
Utgaende varden 31 mars 2020 34019
Ingaende véarden 1 januari 2021 46 721
Forvarv av vaxande skog 7
Forséljning av véaxande skog -12
Foérandringar till foljd av avverkning -347
Forandringar av verkligt varde 530
Utgaende vdarden 31 mars 2021 46 899
Skogsmark
MSEK
2020 anskaffningsvarde/2021 verkligt varde
Ingaende vérden 1 januari 2020 2723
Forvarv av skogsmark -
Forsaljning av skogsmark =1
Utgaende varden 31 mars 2020 2722
Ingéende véarden 1 januari 2021 35 709
Forvarv av skogsmark 22
Forsalining av skogsmark -15
Forandring av verkligt varde 0
Utgaende varden 31 mars 2021 35716

VERKLIGT VARDE

Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Nival Niva 2 Niva 3
MSEK 31 mar 2021 31dec 2020 31 mar 2021 31dec 2020 31 mar 2020 31dec 2020
TILLGANGAR
Skogstillgangar 0 0 0 0 0
- Biologiska tillgangar 0 0 0 46 899 46 721
- Skogsmark 0 0 0 35716 35 709
Derivatinstrument 0 0 2 1
Summa tillgangar 0 0 1 82615 82 430
SKULDER
Langfristiga skulder 0 0 6 632 5970 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 1 906 2 566 0 0
Derivatinstrument 0 0 39 73 0 0
Summa skulder 0 0 8577 8 609 0 0

Varderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga viarden i Niva 2

Kortfristiga skulder (klassificering vid anskaffningstillfallet) varderas till bokfort varde inklusive upplupen ranta, vil-

ket bedéms vara en god approximation av det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga skulder (klassificering vid
anskaffningstillfallet) faststalls med hjalp av varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida kassafloden
till noterade marknadsrantor for respektive 10ptid. Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar som redovisas till marknadsvar-
de eller som sékringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran
ett finansinformationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfort med 2020 har inga
forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande férandringar har gjorts vad avser varderingssatt,

anvanda data eller antaganden.

Varderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga viarden i Niva 3

Varderingstekniken framgar av not 2.

Emissioner

Under januari-mars 2021 har Sveaskog emitterat 1 350 MSEK (2 835) under foretagscertifikatprogrammet samt

1 100 MSEK (0) under MTN-programmet.
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Ovrig information

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Sveaskogs arsredovisning for 2020 sidorna 40-43.
Sveaskog har en stark balansrakning och en god betalningsberedskap.
Sveaskog bevakar fortldpande utvecklingen och utvarderar effekterna
|6bpande. Inga andra vasentliga forandringar, utéver vad som framgar av
denna delarsrapport, har skett sedan arsredovisningens avgivande.

Viasentliga hindelser efter balansdagen

Den 17 april fattade styrelsen beslut om en ny inriktning for hall-
bart skogsbruk. | 6vrigt har inga vasentliga handelser intraffat efter
balansdagen.

Transaktioner med narstaende
Inga vasentliga férandringar har skett i relationer eller transaktioner med
narstaende jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen for 2020.

Jag forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver de osékerhetsfaktorer som moderbolaget och
koncernen star infor.

Stockholm den 26 april 2021
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Per Matses
Verkstallande direktor och koncernchef

Rapporten har undertecknats av verkstéllande direktoren efter
bemyndigande fran styrelsen.
Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla

foretag beraknar finansiella matt p4 samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som

anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for
matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras matt som inte definieras
enligt IFRS, om inte annat anges.

Avkastning pa eget kapital

Definition: Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital. Koncernens definition ar oférandrad
mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet mater féretagets avkastning under aret pa det kapital &garen satt in
i verksamheten och darmed hur [6nsamt féretaget ar for dess aktieagare.

Alternativa nyckeltal och definitioner

Direktavkastning

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning, dividerat med
genomsnittligt operativt kapital, exkl. uppskjuten skatt. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Direktavkastning ar ett av Sveaskogs finansiella méal, malet &r att direktavkastningen ska uppga till minst
4.5 % i genomsnitt. Malet speglar avkastningen p& Sveaskogs operativa verksamhet utan péverkan av skogsvéardering
och tillfalliga fastighetsférsaljningar.

Apr 2020- Apr 2019-
Direktavkastning mars 2021 mars 2020 Helar 2020
Rorelseresultat fore vardeférandring skog 1311 1 660 1340
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -115 -224 -163
Delsumma 1196 1436 1177
Operativt kapital IB 31 100 30 579 30 736
Operativt kapital UB 7 277 31100 67 178
Genomsnittligt operativt kapital (IB + UB)/2 49189 30 840 48 957
Delsumma enligt ovan 1196 1436 1177
Dividerad med genomsnittligt operativt kapital 49189 30 840 48 957
= Direktavkastning, % 2,4 % 4,7 % 2,4 %

Apr 2020- Apr 2019-
Avkastning pa eget kapital mars 2021 mars 2020 Helar 2020
Eget kapital IB 24 057 23 648 23574
Eget kapital UB 59 976 24 057 59 493
Genomsnittligt eget kapital (IB + UB)/2 42 017 23 853 41534
Arets resultat 10 832 1652 10 867
Dividerat med genomsnittligt eget kapital 42 017 23 853 415634
= Avkastning pa eget kapital, % 25,8 % 6,5 % 26,2 %

Avkastning pa operativt kapital

Definition: Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.
Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att mattet pa ett rattvisande satt visar foretagets avkastning oberoende av finansiella
tillgangar och finansieringsval.

Kapitalomsattningshastighet
Definition: Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Definition: Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Nettoskuldsattningsgrad

Den lagre direktavkastningen och nettoskuldsattningsgraden forklaras framst av andrad redovisningsmetod for vardering
av skogstillgangar.

Definition: Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt beréknat vid periodens/arets slut. Koncernens
definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Nettoskuldsattningsgrad ar ett av Sveaskogs finansiella mal, malet ar en nettoskuldsattningsgrad
i spannet 0,3-0,6. Sveaskog anser att nyckeltalet speglar mojligheten till utdelning och genomférande av strategiska
investeringar samt beddéma koncernens mojlighet att leva upp till finansiella ataganden.

Apr 2020- Apr 2019-
Avkastning pa operativt kapital mars 2021 mars 2020 Helar 2020
Rorelseresultat 137567 2 099 13 821
Dividerat med genomsnittligt operativt kapital 49189 30 840 48 957
= Avkastning pa operativt kapital, % 28,0 % 6,8 % 28,2 %

Nettoskuldsittningsgrad Mars 2021 Mars 2020 Helar 2020
Rantebarande nettoskuld 7270 7077 7613
Dividerad med eget kapital 59 976 24 057 59 493
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,12 0,29 0,13
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Operativt kapital

Definition: Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar och tillgangar som innehas for forsaljning

minus ej rantebarande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beraknat vid periodens/arets slut. Koncernens

definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beraknar operativt kapital for nyckeltalen avkastning pa operativt kapital och genomsnittligt

operativt kapital.
Operativt kapital Mars 2021 Mars 2020 Helar 2020
Kortfristiga fordringar mm, ej rantebarande 1 837 2 056 1 864
- varav forskott till leverantorer 224 203 187
- varav skattefordringar 94 173 38
- varav kundfordringar, lanefordringar och 6vriga fordringar 15619 1680 1639
Kortfristiga 6vriga skulder 1629 1346 1542
- varav skatteskulder 125 139 110
- varav leverantorsskulder och ovriga skulder 1 504 1207 1432
Balansomslutning 88 661 42 139 87 971
Avgar rantebarande tillgangar (likvida medel) -1613 -1 092 -1 231
Avgar rantebarande fordringar (langfristiga) -4 -4 -5
Avgér skattefordringar -94 -173 -38
Avgar 6vriga skulder och avsattningar (langfristiga) -18 169 -8 558 -18 086
Avgaér kontraktsskulder 0 =) -1
Avgér leverantorsskulder och évriga skulder -1 504 -1 207 -1432
= Operativt kapital, MSEK 67 277 31100 67 178

Operativt rorelseresultat

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog, resultatandel i intresseféretag och realisationsvinster fran

fastighetsforsaljiningen.

Rintebarande nettoskuld

Definition: Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beraknat vid periodens/arets slut.

Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beraknar rantebarande nettoskuld for nyckeltalet nettoskuldsattningsgrad.

Réantebarande nettoskuld Mars 2021 Mars 2020 Helar 2020
Rantebarande tillgangar (likvida medel & langfristig fordran) 1617 1096 1236
Rantebarande skulder och avsattningar (langfristiga) -6 899 -5 634 -6 213
Réantebarande skulder (kortfristiga) -1988 -2 539 -2 636
= Rantebarande nettoskuld, MSEK -7 270 -7 077 -7 613

Rantetickningsgrad

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. realisationsvinster fastighetsforsaljning plus finansiella
intakter dividerat med finansiella kostnader. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger foretagets formaga att tacka sina finansiella kostnader (rantor etc).

Apr 2020- Apr 2019-
Rantetickningsgrad mars 2021 mars 2020 Helar 2020
Finansiella poster i resultatrakningen -156 -135 -1563
- varav finansiella intakter 2 -1 2
- varav finansiella kostnader -1568 -134 =155
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 1311 1 660 1340
Avgér realisationsvinster fastighetsforsaljning -115 -294 -163
Tillkommer finansiella intakter 2 — 2
Delsumma 1198 1435 1179
Dividerad med finansiella kostnader 158 134 15656
= Rantetdckningsgrad, ggr 7,6 10,6 7,6

Rorelsemarginal
Definition: Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Soliditet

Definition: Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beréknat vid periodens/arets slut. Koncernens definition

ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger hur stor del av tillgangarna som ar finansierad med eget

kapital och indikerar hur kansligt bolaget ar for ranteforandringar.

Soliditet Mars 2021 Mars 2020 Helar 2020
Eget kapital 59 976 24 057 59 493
Dividerat med balansomslutningen 88 661 42 139 87 971
= Soliditet, % 68 % 57 % 68 %




Kontakt

Vid fragor kontakta

Per Matses, vd och koncernchef,
tel. 08-655 92 90, 070-655 98 20
Kristina Ferenius, CFO,

tel. 010-471 81 11,073-410 10 11
www.sveaskog.se

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4,
105 22 Stockholm

Tidpunkter for kommande rapporter
Delérsrapport januari — juni 2021 16 juli 2021

Delarsrapport januari — september 2021

Bokslutskommuniké 2021

Telefonvixel
07'71-787 000

For kontakt med
Sveaskogs medarbetare

Januari 2022

Telefon kundcenter
O0771-787 100

For fragor om
Sveaskogs verksamhet

26 oktober 2021

info@sveaskog.se

www.sveaskog.se
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twitter.com/sveaskog
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