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SVEASKOG

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved, biobransle,

skogsplantor och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog
med inkdp fran andra skogségare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog mark-
affarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser.
Skogen och dess tillgangar ar Sveaskogs karnverksamhet och hallbar utveckling

genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC® och PEFC ™.

Sveaskogs operativa rérelseresultat
fér perioden januari-september

& 2019 uppgick till 1 133 MSEK
(1 031) en ékning med tio procent.
Resultatférbattringen forklaras
framst av hogre priser pa
produkterna i férhallandet till
motsvarande period foregaende ar.

Januari - september 2019

1juli - 30 september 2019

Nettoomsattningen, som omfattar sévél leveranser fran egen
skog som externt anskaffad skogsravara, 6kade med tre procent
till 1 547 MSEK (1 509). Priserna tkade i genomsnitt med tva
procent och de totala leveransvolymerna ékade med en procent.

Det operativa rérelseresultatet ékade med 18 procent och upp-
gick till 301 MSEK (256). Hogre leveransvolymer fran egen
skog och hdgre priser har haft en positiv paverkan pa resultatet.
Fjolarets resultat belastades av merkostnader (26 MSEK) kopp-
lat till de omfattande skogsbranderna férra sommaren. Resulta-
tet fran dvriga fastighetsaffarer har minskat.

Den redovisade vardeférandringen pé vaxande skog uppgick
netto till 154 MSEK (85), vardeférandringen har inte haft nagon
kassaflodespaverkan.

Kvartalets resultat uppgick till 340 MSEK (292), motsvarande
2,87 kr (2,47) per aktie.

1januari - 30 september 2019

Nettoomsattningen, som omfattar savél leveranser fran egen skog
som externt anskaffad skogsravara, 6kade med sex procent till

5 396 MSEK (5 076). Priserna ¢kade i genomsnitt med nio pro-
cent medan de totala leveransvolymerna minskade med fyra pro-
cent. Omsattningen fran forsaljning av skogsplantor har 6kat.

Det operativa rorelseresultatet 6kade med tio procent och uppgick
till 1 133 MSEK (1 031). Hégre priser har till viss del motverkats
av lagre volymer. Kostnaderna for skogsvard har 6kat. Fjolarets
resultat belastades av merkostnader (256 MSEK) kopplat till de
omfattande skogsbrénderna férra sommaren. Resultatet fran évri-
ga fastighetsaffarer har minskat.

Direktavkastningen, matt under rullande 12 méanader, uppgick till
5,4 procent (5,2).

Den redovisade vardeférandringen pa véxande skog uppgick net-
to till 426 MSEK (206), vardeférandringen har inte haft nagon
kassaflodespéverkan.

Resultatet under perioden januari - september minskade med
19 procent och uppgick till 1 286 MSEK (1 593), motsvarande
10,86 kr (13,45) per aktie. Minskningen ar hanforlig till &ndrade
skatteregler som paverkade resultatet positivt med 477 MSEK
foregéende éar. Effekten var av engangsnatur och hade

ingen kassaflodespaverkan.

3 manader, juli-sep 9 manader, jan-sep 12 manader
Okt 2018-
MSEK 2019 2018 % 2019 2018 % sep 2019 Helar 2018 %
Nettoomséttning 15647 1509 3% 5 396 5076 6% 7 291 6971 5%
Operativt rorelseresultat 301 256 18% 1133 1031 10% 1524 1422 7%
Vardeforandring skog 154 85 81% 426 206 107% 1917 1697 13%
Rérelseresultat 467 397 18% 1713 1468 17% 3749 3504 7%
Resultat fére skatt 434 367 18% 1621 1398 16% 3586 3363 7%
Periodens resultat 340 292 16% 1286 1593 -19% 2861 3168 -10%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 138 206 -33% 875 840 4% 958 923 4%
Resultat per aktie, SEK 2,87 2,47 16% 10,86 13,46 -19% 24,16 26,76 -10%
Nyckeltal’, koncernen Jan-sep  Jan-sep  Okt2018-

2019 2018 sep2019 Helar 2018
Direktavkastning, %2 (mal minst 4,5%) 5,4 52 5,4 5,4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,31 0,34 0,31 0,30
Avkastning pa operativt kapital, %? 12,6 6,8 12,6 12,0
Avkastning pa eget kapital, %? 12,8 93 12,8 14,4
Rantetackningsgrad, ggr®? 113 113 113 11,0
Soliditet, % 56 55 56 57
Réantebarande nettoskuld, MSEK 7 299 7292 7 299 7014
Medelantal anstéllda 780 810 780 840
Total leveransvolym, km*fub 7 839 8 140 10 693 10 995

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad
pa www.sveaskog.se. Fro.m. 2019 redovisas leasingavtal i enlighet med IFRS 16. Jamforelsetalen ar inte omraknade.

2) Rullande 12 manader

3) Rorelseresultat fére vardeférandring skog justerat med reavinster fastighetsforséljning plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
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Koncernchefens kommentar

Braresultat trots avmattning i marknaden
Sveaskogs operativa rérelseresultat fér perioden januari-september 2019 uppgick
till 1 133 MSEK (1 031), en 6kning med tio procent.

Resultatforbattringen forklaras framst av hégre priser pa vara produkter i for-
hallande till motsvarande period féregaende ar vilket har forbattrat marginalerna
for saval leveranser fran egen skog som for externt anskaffad skogsravara. Leve-
ransvolymerna &r dock lagre bade totalt sett och fran egen skog. Kostnaderna for
skogs- och naturvérd har dkat framst till féljd av planerade &tgarder. Vi har ocksa
négot hégre kostnader inom avverkning, en effekt av 0kad konkurrens om avverk-
ningsresurser i kombination med avverkning av storm- och insektskadad skog.

Direktavkastningen uppgick fér rullande tolv manader till 5,4 procent (5,2). Dar-
med Overtraffades malet pa 4,5 procent.

Nettoomsattningen for perioden januari — september uppgick till 5 396 MSEK
(5 076). Totalt uppgick Sveaskogs férsélining av skogsravara under perioden till 7,8
miljoner m3fub (8,1), varav 4,4 miljoner (4,6) m3fub fran egen skog.

Marknadslaget

Marknadslaget fér vara kunder inom skogsindustrin har under aret visat pa en tyd-
lig avmattning. Fér pappersmassa ar detta patagligt dar priset for avsalumassa
(NBSK) sjunkit med trettio procent sedan toppnoteringen i fjol. Aven for papper
och kartong &r prisséankningarna betydande. Priserna for sdgade travaror har mins-
kat med drygt tio procent sedan toppnoteringen under det tredje kvartalet i fjol.
Trots detta ar travarupriserna pé en relativt hdg om &n fallande niva och vaxelkur-
serna gynnsamma vilket medfor att svenska sagverk fortsatter att producera med
en 6kad lageruppbyggnad som foljd. Denna produktion och lageruppbyggnad &r
inte uthallig men majlig sé& Iange sagverken tjanar pengar. Ett 6kat utbud av gran-
travaror frdn centraleuropeiska producenter, som ett resultat av granbarkborrean-
grepp har lett till 6kad konkurrens och fallande priser for grantravaror.

Barkborrarna ett fortsatt problem

Barkborrarna svarmade i en andra omgang i slutet av sommaren. Detta innebar
ett fortsatt hot mot vara egna och véra leverantdrers skogar. Viktigt under hosten
ar darfor att prioritera avverkning i skogar som &r barkborreangripna. Den sena
svarmningen gor att ménga barkborrar ¢vervintrar under barken — det gor arbetet
med &atgarder extra viktigt.

Var roll for att bidra till klimatomstéllningen
En viktig uppgift fér oss ar hur vi pa bésta satt anvander skogen for att bruka och

varda skogen och bidra till klimatomstallningen. Vi ska vara ledande i att tillvarata och

utveckla skogens roll i den cirkuléra bioekonomin. Vi ska 6ka tillvaxten samtidigt
som vi uppfyller samhéllets och véara egna miljé- och hallbarhetsmal fér skogen.

Nya drivmedelsavtal med hogre miljonytta

Under det tredje kvartalet har Sveaskog tecknat ett leverantérsavtal med Preem
och Skoogs Bransle gallande drivmedel for egna maskinlag vilket langsiktigt sak-
rar tillgangen till férnybara drivmedel. Avtalet innebér att Sveaskog beddmer att de
egna fossila utslappen fran drivmedel reduceras med cirka 80 procent.

Hannele Arvonen
Vd och koncernchef

Direktavkastning, %, rullande 12 manader
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Koncernens utveckling

1juli- 30 september 2019

Nettoomsittning

Nettoomséttningen, som omfattar savél leveranser fran egen skog som externt
anskaffad skogsravara, 6kade till 1 547 MSEK (1 509). Priserna ¢kade i genom-
snitt med tvé procent och de totala leveransvolymerna 6kade med en procent. For-
séljningen av skogsravara uppgick till 2,4 (2,3) miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet dkade med 18 procent och uppgick till 301 MSEK
(256). Hogre priser och hégre volymer fran egen skog har bidragit positivt. Kost-
naderna for avverkning och skogsvard har 6kat. Fjolarets resultat belastades av
merkostnader kopplat till de omfattande skogsbranderna férra sommaren. Inték-
terna fran dvriga fastigheter™ har varit lagre an under féregaende éar.

Reavinster fran fastighetsférsaljning uppgick till 18 MSEK (31). Resultatande-
len i intresseforetag uppgick till -6 MSEK (25). Férandring av redovisat vérde for
véaxande skog uppgick netto till 154 MSEK (85). Efter vardeférandring skog upp-
gick rorelseresultatet till 467 MSEK (397).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -33 MSEK (-30). Resultatet fére
skatt 6kade till 434 MSEK (367). Skatten uppgick till -94 MSEK (-75). Kvarta-
lets resultat 6kade med 16 procent till 340 MSEK (292).

1januari - 30 september 2019

Nettoomséttning

Nettoomsattningen, som omfattar savél leveranser frén egen skog som externt
anskaffad skogsravara, 6kade med sex procent till 5 396 MSEK (5 076). Priser-
na 6kade i genomsnitt med nio procent medan de totala leveransvolymerna mins-
kade med fyra procent i jamférelse med motsvarande period féregdende ar. Dar-
till har omsattningen avseende skogsplantor 6kat. Férsaljningen av skogsrévara
uppgick till 7,8 (8,1) miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet dkade med tio procent och uppgick till 1 133
MSEK (1 031). Hogre priser har till viss del motverkats av lagre leveransvolymer.
Kostnaderna for skogsvard har ékat framst till f6ljd av planerade atgarder. Fjol-
arets resultat belastades av merkostnader kopplat till de omfattande skogsbran-
derna forra sommaren. Awerkningskostnaderna ar nagot hogre framst som en
effekt av 0kad konkurrens om avverkningsresurser i kombination med avverkning
av storm- och insektskadad skog. Resultatet fran dvriga fastighetsaffarer* har
minskat.

Effekten av inférandet av IFRS 16 Leasingavtal fro.m. 1 januari 2019 har
paverkat resultatet positivt med 2 MSEK. 2018 ars siffror ar inte omréknade.

Reavinster fran fastighetsférsaljning uppgick till 98 MSEK (116). Resultatan-
delen i intresseféretag uppgick till 56 MSEK (115). Férandring av redovisat varde
for vaxande skog uppgick netto till 426 MSEK (206). Efter vardeférandring skog
uppgick rorelseresultatet till 1 713 MSEK (1 468).

Finansiella poster i perioden uppgick netto till - 92 MSEK (- 70). Férsamringen
av finansnettot beror pé lagre utdelningsintakter i ar. Resultatet fore skatt 6ka-
de till 1 621 MSEK (1 398). Skatten fér perioden uppgick till -335 MSEK (195).
Periodens skatt for perioden 2018 var positiv, en effekt av den bolagsskatte-
sankning som riksdagen beslutade om i juni 2018, varav 477 MSEK beror pa de
andrade skattereglerna. Periodens resultat minskade med 19 procent till 1 286
MSEK (1 593).

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten f6r perioden januari till september
uppgick till 875 MSEK (840). Investeringarna i anlaggningstillgangar, framst
skogsfastigheter och skogsmaskiner, uppgick till 226 MSEK (170) och inves-
teringar i aktier uppgick till 5 MSEK (1). Férsaljningar av anlaggningstillgang-
ar, framst skogsfastigheter, uppgick till 239 MSEK (284). Aktieutdelningar fran
intressebolag har erhallits med 57 MSEK (29).

*Se vidare sidan 4

Forandring nettoomsittning, MSEK
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Sveaskogs réntebarande nettoskuld uppgick per 30 september till 7 299
MSEK (7 292). Laneportfoljen bestod vid periodens utgang till storsta del av 1an
emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatsprogram.
Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 050 MSEK (2 160),
vilket har refinansierats I6pande. Under MTN-programmet var den utestédende
volymen per 30 september 4 990 MSEK (4 390), varav grona obligationer stod
for 2 100 MSEK (2 000). Den genomsnittliga rantebindningen var under perio-
den som lagst cirka 31 manader (34).

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,31 (0,34).

Réantetackningsgraden uppgick till 11,3 (11,3) och bruttolanekostnaden har
varit 1,42 procent (1,33).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, &ger och férval-
tar skogsfastigheter och aktier i dotterforetag samt svarar fér koncerngemensam
finansiering. For Sveaskog AB (publ.) var rérelsens intakter under januari-sep-
tember 14 MSEK (49), varav reavinster svarade for 3 MSEK (31). Resultatet
efter finansiella poster uppgick till -211 MSEK (-1564). Moderbolagets kostnader
bestar huvudsakligen av rantekostnader. Féretaget har inga anstallda.

Setra Group AB

Sveaskog éger 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB och
klassificerar innehavet som ett intresseféretag. | koncernens resultatrékning
redovisas andelen av intresseforetagets resultat. Nettoomsattningen for perioden
januari-september uppgick till 3 262 MSEK (3 325). Rérelseresultatet uppgick
till 95 MSEK (287). Resultatférsamringen ar framforallt en effekt av lagre for-
saljningspris i kombination med hégre ravarupriser vilket férsémrat bruttomar-
ginalen. Sveaskogs resultatandel i féretaget justerat fér internvinster minskade
med 66 procent till 39 MSEK (115). Sveaskogs andel i Setras 6vriga totalresultat
uppgick till -17 MSEK (8).

SunPine AB

Sveaskog &ger 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB och klas-
sificerar innehavet sedan fjarde kvartalet 2018 som ett intresseforetag. | kon-
cernens resultatrakning redovisas andelen av intresseforetagets resultat. Netto-
omséttningen for perioden januari-september uppgick till 1 094 MSEK (1 082).
Rorelseresultatet uppgick till 88 MSEK (205). Sveaskogs resultatandel uppgick
till 17 MSEK (0). Resultatférsamringen ar en effekt av minskad produktion i sam-
band med temporar lagre efterfragan.

Operativt rorelseresultat
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Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsravara i Sverige. Mer &n half-
ten av den forsélda skogsravaran kommer fran den egna skogen, resterande
mangd kops av privata och institutionella skogségare. Huvudsortimenten &r sag-
timmer, massaved och biobrénsle samt flis. Sveaskogs kunder finns huvudsakligen
i Sverige och inom skogsindustrin samt inom energisektorn. Den svenska skogsin-
dustrin &r exportinriktad och levererar till marknader 6ver hela varlden.

Den stérsta marknaden for svensk skogsindustri nar det géller pappersmassa,
papper och ségade travaror ar Europa inklusive Sverige. Efterfrageutvecklingen
globalt pa dessa produkter ar dock i sin helhet mycket viktig for svensk skogsin-
dustri. Produkterna &r globala handelsvaror som paverkas av férandringar i utbud,
efterfrdgan och fléden pé varldsmarknaderna. Marknadslaget for skogsindustrins
produkter har fortsatt att mattats av under innevarande ar. Efter att fjolaret natt
historiskt hdga prisnivaer s& har priserna for pappersmassa, papper och sagade
travaror sjunkit betydligt. Fér pappersmassa ar detta speciellt patagligt dar priset
for avsalumassa (NBSK) sjunkit med cirka trettio procent sedan toppnoteringen i
fjol. En avmattning av efterfragan samt produktion som &verstiger efterfrdgan har
medfért 6kade lager. Aven priserna fér sagade travaror har mattats. Sedan toppno-
teringen under det tredje kvartalet i fjol har priserna sjunkit med cirka tio procent.
Travarupriserna ar dock fortsatt pa en relativt hog niva och véxelkurserna gynnsam-
ma vilket medfort att svenska sagverk fortsatt att producera med en dkad lager-
uppbyggnad som foljd. Ett ékat utbud av grantrévaror fran centraleuropeiska pro-
ducenter, som ett resultat av granbarkborreangrepp, har lett till 6kad konkurrens
och fallande priser fér grantravaror.

Med en betydande export och handel i valutor som USD, EUR och GBP sa har
vaxelkurserna en betydande paverkan pé svensk skogsindustris Idnsamhet. Kronan
har under innevarande ar férsvagats mot USD och EUR vilket bidragit positivt till
svensk skogsindustris konkurrenskraft.

Tillgdngen pé skogsravara har varit god under perioden och lagren av timmer
och massaved vid den férbrukande industrin ar hdga. Till f6ljd av granbarkborrens
harjningar, framst i sédra halvan av landet, s& forvéntas utbudet av sdgtimmer, mas-
saved och branslesortiment av gran 6ka, medan flodet av tallsortimenten kan bli
lidande.

Sagverk

Over 70 procent av den svenska travaruproduktionen exporteras men Sverige &r
den enskilt storsta marknaden for sagverken dar efterfragan pa sagade travaror
har varit god men fallande pa grund av avtagande byggaktivitet. Nybyggnationen i
Sverige beddms bli lagre 2019 an under 2018. Detsamma géller i hela Europa. Pa
de stérre marknaderna utanfor Europa, sa som Nordafrika och Mellandstern, har
svenska sagverk okat exporten medan volymerna till Kina och USA har minskat.
Fardigvarulagren vid de svenska sagverken har vuxit och produktionen &r fortsatt
hég. Lonsamheten hos s&gverken &r dock avtagande pa grund av att trévarupriser-
na fallit.

Priset pa sagtimmer har férsvagats under aret, framst i sédra och mellersta Sve-
rige till féljd av stormskadad skog och barkborreangrepp som okat utbudet av ska-
dat grantimmer. For talltimmer har priset varit mer stabilt.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser under det tredje kvartalet uppgick till 946 km3fub (928)
vilket &r tva procent hogre jamfért med motsvarande period féregaende ar. For
perioden oktober 2018 till september 2019 uppgick leveranserna till 4 766 km3fub
(4 694).

Massa- och pappersindustri

Globalt 6kar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym som
inte direkt anvands i Sverige for pappersproduktion, exporteras huvuddelen till
Europa. Darefter féljer Asien med en kraftigt 6kande andel. Priset for avsalumassa
(NBSK) har sedan rekordnivaerna sommaren 2018 fallit med 6ver USD 350 per
ton och noteras nu kring 850 USD per ton (PIX). Aven for papper och kartong har
priserna fortsatt att férsvagas under aret.

Den svenska pappers- och kartongproduktionen har haft en positiv utveckling
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dar nyinvesteringar och/eller kapacitetstillskott har 6kat produktionen och darmed
efterfragan pa veden.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser under det tredje kvartalet uppgick till 1 338 km3fub (1 344)
vilket &r p& samma niva som fér motsvarande period féregéende ar. For perioden
oktober 2018 till september 2019 uppgick leveranserna till 5 383 km3fub (5 699).

Biobrianslemarknaden

Biobrénslemarknaden &r regional och lokal d& transportkostnaderna utgor en stor
andel av totalkostnaden for detta sortiment. Kunderna ar kraft- och varmeverk
samt den energiproducerande skogsindustrin. Efterfragan pa biobrénsle har under
en langre tid varit stark i sodra Sverige, mer balanserad i mellersta och svag i nor-
ra delen av landet. Konkurrensen ar fortsatt stor, om an inte vaxande fran andra
brénslen, som sopor och returtra. Effektivare energiproduktion och distribution
paverkar ocksa efterfragan pé biobranslesortiment.

Priserna pa tradbrénslen har under &ret varit stabila och stigande. Den trend
med stigande priser som gallt sedan 2017 har forstarkts. Orsaken till detta &r att
priset pa returtra 6kat betydligt till f6ljd av minskat utbud och dkad konkurrens.
Dartill minskar anvandningen av torv inom energisektorn. Minskad tillgang till retur-
tra och 0kad internationell efterfragan medfor en 6kad efterfrdgan pé svenska
skogsbranslen. Skogsskador till foljd av granbarkborrar, saval i Sverige som i Cen-
traleuropa kan komma att 6ka utbudet av biobrénsle.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser under det tredje kvartalet uppgick till 82 km3fub (64) vilket
ar 28 procent hégre jamfort med motsvarande period féregéende ar. For perioden
oktober 2018 till september 2019 uppgick leveranserna till 544 km3fub (538).

Leveransvolym biobrinsle, km3fub
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Sveaskogs hallbara foretagande — aktiviteter under kvartalet

Sveaskogs vision ar att visa vagen till ett hallbart samhalle. Visionen
ar konkretiserad i fem dvergripande mal och ska uppnas genom att
balansera och férena en ekonomiskt, socialt och miljsmassigt hallbar
utveckling. Sveaskog har darfor integrerat hallbart féretagande fullt
uti sin affarsstrategi och affarsplaneutveckling. De fem malen har
gallt de senaste &ren men de strategiska prioriteringarna har succes-
sivt utvecklats. Malen mats med indikatorer som f6ljs upp regelbun-
det och nedan aterfinns exempel pa aktiviteter under arets tredje
kvartal.

Ledande inom innovation och effektivitet

Genom det femtioprocentiga dgandet i Setra ar Sveaskog i hdg grad
delaktig i den tramekaniska industrins utveckling. Setra har genom
det med Preem samagda bolaget Pyrocell p&borjat byggnationen av
en pyrolysanlaggning i anslutning till Setras sagverk i Gavle. Anlagg-
ningen kommer att ta hand om sagspan som ar en biprodukt vid
framstallandet av s&gade travaror och omvandla den till pyrolysolja.
Pyrolysoljan raffineras darefter vid Preems raffinaderi i Lysekil till for-
nybara drivmedel. Pyrolysanlaggningen beraknas vara klar 2020 och
kommer att producera cirka 25 000 ton pyrolysolja per ar.

Forstahandsvalet fér medarbetare och

entreprenérer (medarbetarskap)

Sveaskog har genomfort en dversyn av resor och métesformer och
infort nya riktlinjer som uppmuntrar till distansmoten och mer fossil-
fria alternativ. Det kommer att vara gynnsamt for séval klimat, arbets-
milj6 som halsa.

Ledande inom hallbart skogsbruk

Sveaskog har inlett ett trearigt partnerskap med Scouterna. | part-
nerskapet ingar olika projekt och aktiviteter som ska bidra till 6kat
valmaende, inkludering och kunskap om natur och allemansratt for
grupper med mindre vana att vistas i skog och mark.

Under det tredje kvartalet har Sveaskog tecknat ett leverantors-
avtal med Preem och Skoogs Bransle géllande drivmedel f6r egna
maskinlag vilket langsiktigt sakrar tillgangen till férnybara drivme-
del. Ambitionen &r att d&ven Sveaskogs entreprendrer ska kunna ta
del av de positiva miljdeffekter som avtalet medger. Avtalet innebér
att Sveaskog beddémer att de egna fossila utslappen fran drivmedel
reduceras med cirka 80 procent.

Flerdimensionellt virdeskapande

Sveaskog har inlett en process i dialog med forskare och externa
intressenter om matning och uppféljning av biologisk mangfald.
Detta som ett led i att utveckla Sveaskogs modell fér redovisning av
flerdimensionellt vardeskapande (Integrated Profit and Loss). Syftet
ar att 6ka kunskapen om skogsbrukets paverkan pé biologisk mang-
fald och stérka fértroendet for Sveaskogs naturvardsarbete.

Overgripande mal och strategier

oW

O¥®" | oaintaktersamt jn.
HUIE tep
e ke och markupp1 s Lo
© '\a‘é"ﬁ else,, 2

sxcen och volymuttages fray
3

Qs &Og

e

Det mest l16nsamma

*:'5' ﬁ skogsforetaget pa ) 1
g 9 kort och lang A
g8 %
. & 3
Je %
) 2
$e Férstahand ; Kund 8
g 8 érstahands- Visa undernas 5
2 & valet fér vigen till framsta G
=] g medarbetare och g, och kunnigaste
entreprenorer ett hallbart partner
samhille
Ledande inom Ledande inom o
hallbart innovation och o&
£ S skogsbruk effektivitet N
Ry o
S v &5
P
oy o N
6"77/ GQQ'@ &
6‘9["93 tfdr O‘{»"‘“ :
0, X0
é’s[,,u]r :0““\‘



Delarsrapport Januari- september 2019

Sveaskogkoncernen

Resultatrikning i sammandrag

3 manader, jul-sep 9 manader, jan-sep 12 manader
Okt 2018-
MSEK 2019 2018 2019 2018 sep 2019 Helar 2018
Nettoomséttning (Not 1) 1647 1609 5 396 5076 7 291 6971
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 12 45 74 139 95 160
Révaror och férnédenheter -453 -487 -1763 -1616 -2 438 -2 291
Forandring av lager 51 0 -38 -110 89 17
Ovriga externa kostnader -691 -665 -2014 -1987 -2 822 -2 795
Personalkostnader -127 -125 -417 -411 -561 -655
Avskrivningar -38 -21 -105 -60 -130 -85
Operativt rorelseresultat 301 256 1133 1031 1524 14922
Reavinster fastighetsférséljning 18 31 98 116 216 234
Resultatandel i intresseféretag -6 25 56 1156 92 151
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 318 312 1287 1262 1832 1807
Vardeférandring skog (Not 2,3) 154 85 4926 206 1917 1697
Rorelseresultat 467 397 1713 1468 3749 3504
Finansiella poster -33 -30 -92 -70 -163 -141
Resultat fore skatt 434 367 1621 1398 3586 3363
Skatt -94 -75 -336 195 025 -195
Periodens /arets resultat 340 292 1286 15693 2 861 3168
Resultat/aktie, sek fore och efter utspadning 287 2,47 10,86 13,45 24,16 26,76
- raknat p& genomsnittligt antal aktier, miljoner 1184 1184 1184 1184 1184 1184
Rapport 6ver totalresultatet
3 manader, jul-sep 9 manader, jan-sep 12 manader
Okt 2018-

MSEK 2019 2018 2019 2018 sep 2019 Helar 2018
Periodens/Arets resultat 340 292 1286 1693 2861 3168
Ovrigt totalresultat

Komponenter som inte kommer att aterforas Gver resultatrékningen

Aktuariella vinster/férluster avseende pensioner - - - - -4 -4
Skatt pa aktuariella vinster/forluster - - - - 1 1
Komponenter som kan komma att aterféras dver resultatréakningen

Valutakursdifferenser 0 -1 1 1 1 1
Ovrigt totalresultat fran intresseféretag -1 16 -22 10 -10 22
Skatt pa 6vrigt totalresultat fran intresseféretag 3 -3 5 -2 3 -4
Kassaflodessékringar -7 15 -33 19 -39 13
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar 1 -3 7 -4 8 -3
Summa dvrigt totalresultat fér perioden/aret, netto efter skatt -14 24 -42 24 -40 26
Summa totalresultat for perioden/aret 326 316 1244 1617 2 821 3194
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Sveaskogkoncernen

Balansrikning i sammandrag

MSEK 30sep 2019 30 sep 2018 31dec 2018

TILLGANGAR (NOT 4)

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 135 120 124
Nyttjanderattstillgangar 127 - -
Materiella anlaggningstillgangar

- Skogsmark (Not 2, 3) 2594 2498 2516
- Ovriga materiella anlaggningstillgangar 506 469 479
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 3) 33958 32213 33607
Finansiella anlaggningstillgangar 735 735 741
Summa anlaggningstillgangar 38 055 36 035 37 466

Omsittningstillgangar

Lager 563 428 570
Kontraktstillgangar 23 17 22
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 1959 1828 1846
Likvida medel 1071 918 847
Summa omsittningstillgangar 3616 3191 3285
Summa tillgangar 41 671 39226 40 751

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 23 254 21533 23110

Langfristiga skulder (Not 4)

Réntebarande skulder och avsattningar 5610 5090 5088
Ovriga skulder och avsattningar 8 465 7970 8382
Summa langfristiga skulder 14075 13 060 13 470

Kortfristiga skulder (Not 4)

Rantebarande skulder och avsattningar 2 760 3120 2773
Kontraktsskulder 1 1 1
Ovriga skulder och avsattningar 1581 1512 1397
Summa kortfristiga skulder 4 342 4633 4171
Summa skulder 18 417 17 693 17 641
Summa eget kapital och skulder 41671 39 226 40 751

Forandringar i eget kapital i ssmmandrag

MSEK Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 Helar 2018
Ing&ende eget kapital 1 januari 23110 20816 20816
Summa totalresultat 1244 1617 3194
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma -1100 -900 -900
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 23 264 21533 23 110
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 Helar 2018

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1713 1468 3504
Ej kassaflédespaverkande poster m m -645 -429 -2 086
Erhallna rantor 3 27 2
Erlagda rantor -95 -98 -144
Betald skatt -333 -151 -181
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 743 817 1 095
Rérelsekapitalférandring 132 23 -172
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 875 840 923

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -226 -170 -237
Investering i aktier -5 -1 -1
Utdelning fran intresseféretag 57 29 b4
Forsaljning av anlaggningstillgangar 239 284 516
Kassaflode fran investeringsverksamheten 65 142 332

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -1100 -900 -900
Upptagna l&n 7 250 5780 7990
Amortering av lan -6 866 -6 625 -9179
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -716 -1 745 -2 089
Periodens/arets kassafléde 224 -763 -834
Likvida medel vid arets bérjan 847 1681 1681
Likvida medel vid periodens/arets slut 1071 918 847
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Moderbolaget

Resultatrikning i sammandrag

3 manader, jul-sep 9 manader, jan-sep Helar
Okt 2018

MSEK 2019 2018 2019 2018 sep 2019 Helar 2018
Rérelsens intakter 6 14 14 42 b5 83
Roérelsens kostnader -1 -1 -2 -2 -3 -3
Rorelseresultat 5 13 12 40 52 80
Finansiella poster -78 -68 -223 -194 -291 -262
Resultat fore skatt -73 -65 -211 -154 -239 -182
Erhélina koncernbidrag - - - - 182 182
Skatt 15 12 45 34 11 0
Periodens/arets resultat -58 -43 -166 -120 -46 0
Balansrikning i sammandrag

MSEK 30 sep 2019 30sep 2018 31dec 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 48 46 43
Summa materiella anldaggningstillgangar 48 46 43
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 24 934 24 934 24 934
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 1200 1600 1700
Summa finansiella anldggningstillgangar 26 134 26 534 26 634
Summa anlaggningstillgangar 26 182 26 580 26 677
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 104 91 275
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 500 400 0
Likvida medel 0 0 0
Summa omsattningstillgangar 604 491 275
Summa tillgangar 26 786 27 071 26 952
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6 299 7 445 7 565
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 5183 4687 4687
Summa langfristiga skulder 5183 4687 4687
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 15258 14908 14 669
Ovriga skulder och avsattningar 46 31 31
Summa kortfristiga skulder 15 304 14 939 14700
Summa eget kapital och skulder 26 786 27 071 26 952
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 Helar 2018
Ingaende eget kapital 1 januari 7 565 8 465 8 465
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma -1100 -900 -900
Periodens/éarets resultat -166 -120 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 6 299 7 445 7 565
Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 Helar 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -164 -140 -2492
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 434 774
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 167 -294 -632
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0

Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt
IAS 34 Delérsrapportering ldmnas saval i noter som pé& annan plats i
delarsrapporten. Fér moderbolaget har delérsrapporten uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Fro m 1 janu-
ari 2019 tillampar bolaget IFRS 16 Leasingavtal. Sveaskog har valt
den férenklade évergdngsmetoden som innebér att pa forsta till-
lampningsdagen satts nyttjanderatten till ett belopp som motsva-
rar leasingskulden. Nyttjanderattstillgangen pa forsta tillampnings-
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dagen uppgar till 132 MSEK. Se dven Arsredovisningen for 2018
sidan 82 f6r beskrivning av bryggan mellan IAS17 och IFRS16. For
6vrigt ar moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och
berakningsprinciper for rapporten oférandrade jamfért med senast
avgiven arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolknings-
uttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller
moderbolagets resultat och stéllning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes
avser motsvarande period féregéende ar.
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Noter

INTAKTER FRAN KONTRAKT MED KUNDER

Okt 2018-

MSEK Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 sep 2019 Helar 2018
Sagtimmer 2 439 2 367 3355 3283
Massaved och flis 2228 2 149 3003 2924
Biobransle 105 109 149 153
Skogsplantor 2563 199 287 233
Ovrigt 229 132 331 234
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 5254 4956 7125 6827
Varav IFRS 15 i nettoomséttning 5252 4 956 7121 6824
Leasingintakter 144 121 170 147
Total nettoomsattning 5396 5076 7 291 6971
Varav IFRS 15 i vriga rorelseintakter 2 1 4 3
Reavinster m m 72 138 91 167
Totalt 6vriga rérelseintakter 74 139 95 160
Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor och tjanster éverférda till kund vid en tidpunkt 5197 4913 7 055 6771
Varor och tjanster éverférda till kund over tid 57 43 70 56

Frén avtal som I6per p& mer &n ett &r har Sveaskog bindande men
annu ej uppfyllda prestationsataganden pa 4 357 MSEK (5 290).
Atagandena bestar av avtalade leveranser framat i tiden, dar

VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokférda vardet p& Sveaskogs skogstillgangar per 30 septem-
ber 2019 har beréknats till 36 552 MSEK (34 711), varav 33 958
MSEK (32 213) utgér det verkliga vardet pa den vaxande skogen
och 2 594 MSEK (2 498) utgor anskaffningsvardet for mark. For-
andringen i balansrékningen sedan arsskiftet uppgar till 430 MSEK
(197) och framgér av not 3. Inga vésentliga férandringar i bedém-
ningar kopplade till vardering av biologiska tillgangar har skett jam-
fort med arsredovisningen 2018.
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Sveaskog atagit sig att leverera en viss volym per ar. Vardet pa for-
pliktelserna som baseras pa aktuella priser har en viss osdkerhet d&
avtalen bestér av flera leveransavtal dar priset omférhandlas varje &r.

Sammanfattning modellantaganden

MSEK September 2019 September 2018
Diskonteringsranta 5,75% 5,95%
Intakter 10 ars snitt 10 ars snitt

Prisokning nominellt 1,70% per ar 1,60% per ar

Kostnader Normalkostnad1) Normalkostnad1)

Kostnadsékning nominellt 2,00% per ar 2,00% per ar

1) Normalkostnad = utfall innevarande ar och féregaende ar samt budget fér kommande ar.

| samband med bokslut per 2018-12-31 har diskonteringsrantan sankts med
0,2 procentenheter till 5,75% och prisdkningen hojts per ar med 0,2 procent-
enheter till 1,70% vilket paverkat det verkliga véardet pa& den vaxande skogen
positivt. Samtidigt har kostnaderna i varderingsmodellen analyserats och jus-
terats, vilket paverkat det verkliga vardet negativt.
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Noter

BIOLOGISKA TILLGANGAR, VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Véxande skog

MSEK

Skogsmark

MSEK

Verkliga varden

Anskaffningsvarden

Ingéende virde 1 januari 2018 32 054 Ingdende virden 1 januari 2018 2 460
Forvarv av vaxande skog 13 Forvarv av skogsmark 42
Forsaljning av vaxande skog -60 Forsaljning av skogsmark -4
Forandringar till f6ljd av avverkning -1 092 Utgaende viarden 30 september 2018 2 498
Férandringar av verkligt varde 1298 Ingaende vérden 1 januari 2019 9515
Utgaende varden 30 september 2018 32213 Forvarv av skogsmark 80
Ingaende varden 1 januari 2019 33607 Forsaljning av skogsmark -3
Forvarv av véaxande skog 16 Utgaende varden 30 september 2019 2594
Forséljning av vaxande skog -92
Forandringar till foljd av avverkning -981
Férandringar av verkligt varde 1408
Utgaende varden 30 september 2019 33958

VERKLIGT VARDE

Nival Niva 2 Niva3

MSEK 30 sep 2019 31dec 2018 30 sep 2019 31dec 2018 30 sep 2019 31dec 2018
TILLGANGAR
Véxande skog 33958 33 607
Summa tillgangar 0 0 0 0 33958 33607
SKULDER
Langfristiga skulder 0 0 6377 4842 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 26563 2712 0 0
Derivatinstrument 0 0 95 79 0 0
Summa skulder 0 0 8125 7 633 0 0

Viarderingstekniker anvinda for att berdkna

verkliga viarden i Niva 2

Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) varderas till
bokfort varde inklusive upplupen ranta, vilket bedéms vara en god
approximation av det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga
skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) faststalls med hjélp av
varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida kas-
safloden till noterade marknadsrantor fér respektive 6ptid. Derivat i
niva 2 bestar av rdnteswapar och som redovisas till marknadsvarde
eller som sakringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av ran-
teswapar baseras p& swaprantor framtagna fran ett finansinforma-
tionssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varde-
ringen. Jamfort med 2018 har inga forflyttningar skett mellan olika
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nivaer i hierarkin och inga betydande férandringar har gjorts vad
avser varderingssatt, anvanda data eller antaganden.

Varderingstekniker anvinda for att berdkna

verkliga virden i Niva 3

Varderingstekniken framgéar av not 15 sidan 96 i 2018 érs
arsredovisning.

Emissioner

Under 2019 har Sveaskog emitterat 6 150 MSEK (5 780) under
foretagscertifikatprogrammet samt 1 100 MSEK (0) under
MTN-programmet.
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Ovrig information

Risker och osidkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2018 sidorna 58-61. Inga
andra véasentliga férandringar, utéver vad som framgar av denna del-
arsrapport, har skett sedan &rsredovisningens avgivande.

Visentliga hdndelser efter balansdagen
Marie Stalnacke tilltrddde som ny HR-chef den 1 oktober.

Transaktioner med nirstaende

Under det andra kvartalet har en utdelning lamnats om 1 100 MSEK.
Darutdver har inga vasentliga forandringar skett i relationer eller
transaktioner med narstaende jamfort med det som beskrivits i &rsre-
dovisningen for 2018.

Styrelsen och Verkstallande direktdren férsakrar att delérsrapporten ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infér.

Stockholm den 25 oktober 2019
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Eva Farnstrand
Ordforande

Kerstin Lindberg Goransson
Styrelseledamot

Sven Wird
Styrelseledamot

Marie Berglund
Styrelseledamot

Leif Ljungqvist
Styrelseledamot

Kenneth Andersson
Arbetstagarrepresentant

Johan Kuylenstierna
Styrelseledamot

Annika Nordin
Styrelseledamot

Sara Osth
Arbetstagarrepresentant

Hannele Arvonen
Verkstallande direktor och koncernchef

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delérsrapporten for
Sveaskog AB (publ) fér perioden 1 januari till 30 september 2019.
Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
att upprétta och presentera denna delérsrapport i enlighet med
IAS34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delérsrapport grundad p& vér dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor.
En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra over-
siktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydlig mindre omfattning jamfért med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisions-
sed i 6vrigt har. De granskningsétgarder som vidtas vid en dversiktlig
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granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa en sadan sakerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pé en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nég-
ra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att delarsrappor-
ten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 25 oktober 2019
Deloitte AB

Hans Warén
Auktoriserad revisor
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Definitioner!

Avkastning pa eget kapital

Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rorelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intresseféretag
i procent av nettoomséattningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt.

Kapitalomsittningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden/aret.

Nettoskuldsittningsgrad
Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar och
tillgangar som innehas for forséljning minus ej rantebarande skulder
och uppskjutna skatteskulder, allt berdknat vid periodens/arets slut.

Vid fragor kontakta

Hannele Arvonen, vd och koncernchef
Tel: 010-544 99 81, 070-618 19 17
Per Matses, vice vd och CFO

Tel: 08-655 92 90, 070-655 98 20
www.sveaskog.se

Sveaskog AB, Stockholm Telefonvixel
Torsgatan 4 0771-787 000
105 22 Stockholm For kontakt med

Sveaskogs medarbetare

Telefon kundcenter
0771-787 100

For fragor om
Sveaskogs verksamhet

Operativt rorelseresultat
Rorelseresultat fére vardeférandring skog, resultatandel i intresse-
foretag och reavinster fran fastighetsférsaljningen.

Réntebarande nettoskuld
Rantebarande skulder minus réantebarande tillgangar, allt beréknat
vid periodens/arets slut.

Réntetidckningsgrad

Rorelseresultat fore vardeforandring skog exkl. reavinster fastighets-
forsélining plus finansiella intékter dividerat med finansiella
kostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beraknat vid
periodens/érets slut.

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med
Europeiska véardepappers och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa
www.sveaskog.se
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