Delarsrapport Januari—mars 2020

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delérsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kom-
pletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvéardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag
beréknar finansiella matt p4 samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvénds av andra féretag. Dessa finansiella méatt ska
darfoér inte ses som en ersattning fér matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras matt som inte definieras enligt IFRS,
om inte annat anges.

Operativt kapital

Definition: Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar och tillgangar som innehas for forsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beraknat vid periodens/arets slut. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.
Kommentar: Sveaskog beraknar operativt kapital for nyckeltalen avkastning pé operativt kapital och genomsnittligt operativt kapital.

Mars 2020 Mars 2019 Helar 2019
Kortfristiga fordringar mm, ej rantebérande 2 056 1847 1676
- varav forskott till leverantérer 203 232 164
- varav skattefordringar 173 16 34
- varav kundfordringar, lanefordringar och évriga fordringar 1680 1599 1478
Kortfristiga: évriga skulder 1346 1399 1193
- varav skatteskulder 139 88 47
- varav leverantdrsskulder och 6vriga skulder 1207 1311 1146
Balansomslutning 42139 41453 41549
Avgar rantebérande tillgangar (likvida medel) -1092 -1119 -1114
Avgar rantebérande fordringar (langfristiga) -4 -3 -4
Avgér skattefordringar -173 -16 -34
Avgar évriga skulder och avsattningar (langfristiga) -8558 -8424 -8513
Avgar kontraktsskulder -5 -1 -2
Avgar leverantdrsskulder och dvriga skulder -1207 -1311 -1146
= Operativt kapital, MSEK 31100 30 579 30 736

Direktavkastning

Definition: Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastighetsférséaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exkl. uppskjuten skatt. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Direktavkastning ar ett av Sveaskogs finansiella mal, malet &r att direktavkastningen ska uppga till minst 4,5 % i genomsnitt.
Malet speglar avkastningen p& Sveaskogs operativa verksamhet utan paverkan av skogsvardering och tillfalliga fastighetsférsaljningar.

Apr 2019- Apr 2018-

mar 2020 mar 2019 Helar 2019
Rérelseresultat fore vardeforandring skog 1660 1912 1694
Avgar realisationsvinster fastighetsférsaljning -224 -216 -1856
Delsumma 1436 1696 15609
Operativt kapital IB 30579 28 741 30 440
Operativt kapital UB 31100 30579 30 736
Genomsnittligt operativt kapital (IB + UB)/2 30840 29 660 30588
Delsumma enligt ovan 1436 1696 1609
Dividerad med genomsnittligt operativt kapital 30840 29 660 30588
= Direktavkastning, % 4,7 % 5,7% 4,9 %
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Réntebarande nettoskuld

Definition: Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beréknat vid periodens/arets slut. Koncernens definition ar oférandrad
mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog beradknar rantebarande nettoskuld for nyckeltalet nettoskuldsattningsgrad.

Mars 2020 Mars 2019 Helar 2019
Réantebarande tillgangar (likvida medel & langfristig fordran) 1096 1122 1118
Réntebarande skulder och avsattningar (langfristiga) -5 634 -4 553 -5 642
Rantebarande skulder (kortfristiga) -2 539 -3 4928 -2 625
= Rédntebarande nettoskuld, MSEK -7 077 -6 859 =7 149

Nettoskuldsittningsgrad

Definition: Réntebérande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt berdknat vid periodens/arets slut. Koncernens definition ar oféréandrad
mot tidigare perioder.
Kommentar: Nettoskuldsattningsgrad ar ett av Sveaskogs finansiella mél. Mélet ar en nettoskuldsattningsgrad i spannet 0,3-0,6. Sveaskog

anser att nyckeltalet speglar mojligheten till utdelning och genomférande av strategiska investeringar samt bedéma koncernens mojlighet att
leva upp till finansiella ataganden.

Mars 2020 Mars 2019 Helar 2019
Réntebarande nettoskuld 7077 6 859 7149
Dividerad med eget kapital 24 057 23 648 23574
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,29 0,29 0,30

Avkastning pa operativt kapital

Definition: Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital exklusive uppskjuten skatt. Koncernens definition
ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att mattet pa ett rattvisande satt visar foretagets avkastning oberoende av finansiella tillgangar
och finansieringsval.

Apr 2019- Apr 2018-
mar 2020 mar 2019 Helar 2019
Rorelseresultat 2 099 3659 2093
Dividerad med genomsnittligt operativt kapital 30 840 29 660 30588
= Avkastning pa operativt kapital, % 6,8 % 12,3% 6,8 %

Avkastning pa eget kapital

Definition: Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.
Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet mater féretagets avkastning under aret pa det kapital &garen satt in i verksamheten och darmed
hur [dnsamt foretaget ar for dess aktiedgare.

Apr 2019- Apr 2018-

mar 2020 mar 2019 Helar 2019
Eget kapital IB 23 648 21200 23 145
Eget kapital UB 24 057 23 648 23574
Genomsnittligt eget kapital (IB + UB)/2 23 853 22 424 23 360
Arets resultat 1552 3302 1558
Dividerad med genomsnittligt eget kapital 23 853 22 424 23 360
= Avkastning pa eget kapital, % 6,5 % 14,7% 6,7 %
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Réntetickningsgrad

Definition: Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastighetsférsaljning plus finansiella intékter dividerat
med finansiella kostnader. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger féretagets formaga att tacka sina finansiella kostnader (réntor etc).

Apr 2019- Apr 2018-

mar 2020 mar 2019 Helar 2019
Finansiella poster i resultatrakningen -135 -131 -130
- varav finansiella intakter -1 3 0
- varav finansiella kostnader -134 -134 -130
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 1 660 1912 1694
Avgar reavinster fastighetsférsaljning -224 -216 -185
Tillkommer finansiella intékter -1 3 0
Delsumma 1435 1699 1609
Dividerad med finansiella kostnader 134 134 130
= Rantetdackningsgrad, ggr 10,6 12,7 11,6

Soliditet

Definition:

Eget kapital Dividerad med balansomslutning, allt berdknat vid periodens/arets slut. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.
Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger hur stor del av tillgangarna som &r finansierad med eget kapital och indikerar hur

kansligt bolaget &r fér ranteférandringar.

Mars 2020 Mars 2019 Helar 2019
Eget kapital 24 057 23 648 23574
Dividerad med balansomslutningen 42139 41453 41549
= Soliditet, % 57 % 57 % 57 %




