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= Nettoomsattningen minskade med fem procent till 1 476 MSEK (1 548).
Leveransvolymerna var tva procent lagre och genomsnittspriset minskade med
tre procent.

= Det operativa rorelseresultatet minskade med 17 procent till 349 MSEK (420).
Leveransvolymerna fran egen skog minskade med tv& procent och priserna
med i genomsnitt tre procent. Vid en jamforelse av resultatférandringen
mellan aren maste beaktas att fjolarets resultat paverkades positivt av en
momsrestitution pa 36 MSEK.

* Vardeforandring skog var 104 MSEK (139).

= Kvartalets resultat minskade med 20 procent till 329 MSEK (412).

3 ménader 12 manader
Jan-mars April 2015- Helar

MSEK 2016 2015 % mars 2016 2015 %
Nettoomsattning 1476 1548 -5 6 006 6078 -1
Operativt rérelseresultat 349 420 =17 1209 1280 -6
Vardeférandring skog 104 139 -25 1397 1432 -2
Roérelseresultat 471 585 -19 2 686 2 800 -4
Resultat fore skatt 420 526 -20 2 480 2 586 -4
Periodens resultat 329 412 -20 1934 2017 -4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 165 215 -28 849 909 =7
Nyckeltal, koncernen

Jan-mars Jan—-mars April 2015— Helar

2016 2015 mars 2016 2015
Direktavkastning, % 1) (mél minst 4,5%) 4.4 5,1 4.4 47
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,40 0,42 0,40 0,41
Avkastning operativt kapital, % 1) 9,8 97 9,8 10,3
Avkastning pa eget kapital, % 1) 9,9 9,9 9,9 10,6
Réantetackningsgrad, ggr 1,2) 6,1 51 6,1 6,2
Soliditet, % Bl 49 51 51
Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 912 7 985 7 912 8089
Medelantal anstéllda 779 779 779 851
Total leveransvolym, km*fub 2824 2882 10 690 10 748
1) Rullande 12 manader.
2) Rorelseresultat fore vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
I

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsforetag och saljer timmer, massaved, biobransle, skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogs- m

agare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats

for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam- Sv EAS KOG

het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC®.
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Minskade leveransvolymer och lagre
virkespriser under det forsta kvartalet
Sveaskogs operativa rérelseresultat for det forsta
kvartalet uppgick till 349 MSEK (420). Leverans-
volymerna fran egen skog minskade under det
forsta kvartalet med tva procent och virkespriser-
na med i genomsnitt tre procent. Vid en jamforel-
se av resultatférandringen mellan &ren méste
beaktas att fjolarets resultat paverkades positivt
med 36 MSEK hanforligt till ett mervardesskatte-
arende fran borjan av 2000-talet som avgjordes
under forsta kvartalet féregaende ar. Direkt-
avkastningen uppgick till 4,4 procent (5,1).
Nettoomsattningen minskade med fem procent till
1 476 MSEK (1 548). Totalt uppgick Sveaskogs forsaljning av skogsravara
under kvartalet till 2,8 (2,9) miljoner kubikmeter (m3fub). Férséljningen av sag-
timmer minskade marginellt, férséljiningen av massaved och flis med en procent
och férséljiningen av biobrénsle minskade med 13 procent.

Marknadsutvecklingen

Sverige och ovriga Europa ar den viktigaste marknaden for svensk skogsindu-
stri avseende saval pappersmassa och papper som ségade travaror. Tillvéxten i
Europa okar i blygsam takt och inflationen &r fortsatt I&g. Den svenska kon-
junkturen utvecklas férhallandevis starkt.

SAGVERK
Byggandet i Europa 6kar langsamt. | Sverige &r dkningen snabbare. Kinas import
av sagade travaror fortsatter att 6ka med Ryssland som stérsta leverantor.

| Sverige ligger produktionen av sagade trévaror pa relativt hdga nivaer,
sarskilt vad géller gran. Efterfragan har varit god och fardigvarulagren har mins-
kat nagot. Storbritannien ar fortfarande Sveriges storsta enskilda exportland for
sagade travaror. Lonsamheten i leveranserna har dock férsémrats pa grund av
pundets férsvagning gentemot den svenska kronan.

Sagverken har varit valforsérida med sagtimmer och ravarulagren har dkat
négot. De tidigare sankningarna av sagtimmerpriserna har nu planat ut.

MASSA OCH PAPPERSINDUSTRI
Globalt Okar leveranserna av pappersmassa. Priset for langfibrig sulfatmassa
har sankts successivt. Den svenska exportnivan 8r i stort sett oférandrad.
Efterfragan pa grafiska pappersprodukter fortsatter att minska medan efter-
fragan pa andra pappersprodukter kar. Den svenska produktionen ligger pa
en hog niva.

Perioden har préaglats av god tillgang pa révara i form av massaved och
cellulosaflis. Tidigare prissankningar p& massaved har dock planat ut och
négra prishdjningar kan noteras.

Sveaskog emitterade gron obligation

For tre ar sedan gavs den férsta grona obligationen ut i Sverige. Grona obliga-
tioner har hittills anvants till att finansiera specifika héllbarhetsprojekt. | februari
emitterade Sveaskog en grén obligation pa en miljard kronor. Sveaskog har av
norska DNV GL beddmts som ett helgrént féretag och kan darfor anvanda
obligationslanet till allmén finansiering av verksamheten. Genom att ge ut en
gron obligation har Sveaskog attraherat nya investerare.

Stabil utdelningsniva

Enligt de ekonomiska méal som galler for Sveaskog ska ordinarie utdelning lang-
siktigt motsvara 65-90 procent av koncernens resultat efter skatt exklusive

ej kassaflodespéverkande véardeférandringar av vaxande skog efter skatt.
Styrelsens forslag infér arsstamman den 26 april ar en utdelning pa 800
MSEK (800). Detta motsvarar 89 procent av utdelningsbasen.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar
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Tema — Hallbarhet

Sveaskog har som mal att 6ka effektiviteten. Detta gors
genom produktivitetsprogram och nya arbetssatt. For att
folja upp effektiviteten méts totalproduktiviteten som utgors
av resultaténdring i fasta priser totalt sett och relaterat till
levererad volym. De senaste aren har utvecklingen varit stark
och aven det forsta kvartalet 2016 &r utvecklingen positiv
men lagre till foljd av lagre leveransvolymer. Malet &r en
o6kning pa minst tva procent per ar.

2016
% 2013 2014 2015 Qi
Total-
produktivitet +186 +123 +3,2 +0,3
Totalproduktivitet
/enhet +127 +53 +25 +0,8
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Koncernens utveckling

1 JANUARI - 31 MARS 2016

Nettoomséattning

Nettoomsattningen minskade med fem procent till 1 476 MSEK (1 548). De
totala leveransvolymerna var jamfort med motsvarande period féregaende ar
tvé& procent lagre och de genomsnittliga forséljningspriserna var tre procent
lagre. Forsaljningen av skogsravara uppgick till 2,8 (2,9) miljoner kubikmeter
(m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet, minskade med 17 procent till 349 MSEK
(420). Leveransvolymerna fran egen skog minskade med tva procent och
priserna i genomsnitt med tre procent. Vid en jamférelse mellan aren maste
beaktas att fiolarets resultat paverkades positivt med 36 MSEK hanforligt till
ett mervardesskatteérende fran bérjan av 2000-talet.

Resultatet fran fastighetsforsaljning uppgick till 13 MSEK (16). Resultat-
andelen i intresseféretaget Setra Group uppgick till 5 MSEK (10).
Rorelseresultatet fore vardeforandring skog uppgick till 367 MSEK (446).
Vardeforandring skog det férsta kvartalet uppgick till 104 MSEK (139).
Efter vardeférandring skog uppgick rorelseresultatet till 471 MSEK (585).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till =51 MSEK (-59).
Resultatet fore skatt minskade med 20 procent till 420 MSEK (526).
Skatten for perioden uppgick till =91 MSEK (-114). Kvartalets resultat
minskade med 20 procent till 329 MSEK (412).

Kassaflode, investeringar och finansiell stédllning

Kassaflodet fran den [opande verksamheten uppgick per 31 mars till 155
MSEK (215). Minskningen beror framférallt pa ett lagre operativt rérelse-
resultat. Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 21 MSEK (31)
och investering i aktier uppgick 1 MSEK (1). Férsaljningar av anlaggnings-
tillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 32 MSEK (27).

Sveaskogs rantebérande nettoskuld uppgick per 31 mars till 7 912
MSEK (7 985). Laneportfoljen bestod vid periodens utgang till stérsta delen
av l&n emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikats-
program. Cirka fyra procent av portféljen bestar av bankfinansiering. Lane-
volymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 320 MSEK (2 420)
vilket har refinansierats I6pande. Under MTN-programmet var den ute-
staende volymen per 31 mars 5 290 MSEK (5 190). Den genomsnittliga
rantebindningen var under kvartalet som lagst cirka 30 manader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,40 (0,42).

Rantetackningsgraden uppgick till 6,1 (5,1) och bruttolanekostnaden
har varit 1,78 procent (2,12).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, dger och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér koncern-
gemensam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rorelsens intakter
under forsta kvartalet var 4 MSEK (4). Resultatet efter finansiella poster
uppgick till =59 MSEK (-62) . Moderbolagets kostnader bestar huvudsak-
ligen av réntekostnader. Foretaget har inga anstéllda.

Nettoomsattning, MSEK
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Kvartal 1
2015 1548
Pris, skogsravara -33
Leveransvolym, skogsravara -30
Ovrigt -9
2016 1476
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Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intresseforetag. | koncernens resultatréakning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomséattningen for perioden
januari-mars uppgick till 1 028 MSEK (1 041). Rérelseresultatet uppgick till
9 MSEK (24). Resultatutvecklingen beror framst pa lagre priser till foljd av
ett tuffare marknadslage. Sveaskogs resultatandel i féretaget justerat for
internvinster minskade med 50 procent till 5 MSEK (10).

Marknadslage och virkesleveranser

Marknaden i Europa inklusive Sverige star for svensk skogsindustris klart
storsta andel avseende forsaljning av pappersmassa, papper och sagade
travaror. Europas ekonomiska tillvaxt okar i blygsam takt. Inflationen och
styrrantorna &r laga. Volymerna i varldshandeln ¢kar men vérdet minskar,
delvis beroende pa det laga oljepriset. Den globala skuldsattningen i for-
hallande till BNP okar kraftigt. Kinas tillvaxt fortsatter att bromsa in men
fran tidigare jamforelsevis héga nivaer. Kinas ekonomi paverkas ocksa
av en pagéende férandring dar andelen tjansteproduktion ékar och varu-
produktionens andel minskat. USA:s tillvéxt 6kar nagot men fran en
situation som kan liknas vid en recession. Den svenska konjunkturen
utvecklas forhéllandevis starkt.

Oljepriset ligger runt l1aga 40 dollar per fat, ett forhéllande som borde
paverka den globala tillvéxtens fortsatta férdelning. Dollarn &r fortfarande
stark men den svenska kronan forstarks successivt. Svangningarna i
vaxelkurserna har dock varit kraftiga.

SAGVERK

Byggandet i Europa dkar, men takten ar fortfarande langsam. | Sverige ar
takten hog. Aven i USA ékar byggandet liksom i Kina. | Japan gér det fort-
satt trogt. Kinas import av sagade trévaror dkar och har inte langt kvar till
en miljon kubikmeter i manaden. Storsta leverantdr ar Ryssland. Sveriges
andel &r liten men 8kande. Ovriga Ostasien 8kar ocksa sin import medan
Nordafrikas import minskar négot.

Den svenska efterfragan har utvecklats positivt. Den export som bygger
pa sjofrakt, har gynnats av sénkta fraktpriser. Storbritannien &r fortfarande
Sveriges storsta enskilda exportland med god efterfragan. Lénsamheten
i leveranserna har dock forsémrats pa grund av pundets férsvagning
gentemot den svenska kronan.

| Sverige ligger produktionen av sagade travaror pa relativt hoga nivaer,
sarskilt vad galler gran och efterfragan har varit god och fardigvarulagren
har minskat nagot. Orderingangen har 6kat efter en tidigare nedgang.

Sagverken har varit valforsérida med sagtimmer och ravarulagren har
6kat nagot. De tidigare sénkningarna av sdgtimmerpriserna har nu planat
ut.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
per kvartal, MSEK
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Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK

Kvartal 1
2015 420
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Leveransvolym, egen skogsravara -8
Atervunnen moms &r 2015 -36
Ovrigt -9
2016 349
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Sveaskogs leveranser
Sveaskog levererade under det férsta kvartalet 1 205 (1 211) km3fub séag-
timmer vilket &r marginellt Iagre an motsvarande period féregaende éar.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt dkar leveranserna av pappersmassa. Fardigvarulagernivaerna har
minskat nagot, bade hos producenter och i hamnarna. Knappt 80 % av den
svenska exporten gar till Europa. Priset for langfibrig sulfatmassa har sankts
successivt. Prisfallet visar tecken pé att plana ut. Den svenska exportnivan ar
i stort sett oférandrad.

Efterfragan pa grafiska pappersprodukter fortsétter att minska. Daremot
ser det battre ut for manga andra produkter som t.ex. kartong for forpack-
ning och férpackningspapper samt hygienprodukter. Den svenska produktio-
nen ligger har pa en hég niva. Totalt har exportvolymen minskat marginellt.
Perioden har praglats av god tillgang pé révara i form av massaved och
cellulosaflis. Betydande volymer importeras ocksa. Tidigare prissénkningar
pé& massaved har dock planat ut. Nagra prishojningar kan noteras.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det férsta kvartalet 1 319 (1 328) km®fub
massaved och flis vilket &r en procent lagre &n motsvarande period fore-
gaende ar.

BIOBRANSLEMARKNADEN
De nordiska pelletspriserna har minskat nagot. Det svenska priset ligger nu
drygt fem procent under nivan for ett ar sedan.
| Sverige &r energiproduktion som baseras pa biobransle regional eller
lokal. Efterfragan péa trabaserade biobranslen har varit god i sédra Sverige
men minskar sedan successivt ju langre norrut i landet man kommer. De
framsta orsakerna &r andra konkurrerande brénslen, som tex. sopor, retur-
tré, effektivare produktion och distribution av energi, samt laga elpriser.
Produktionen av GROT (grenar och toppar) sjunker. Tidigare prissank-
ningar planar ut.

Sveaskogs leveranser
Sveaskog levererade under férsta kvartalet 300 (343) km3fub biobransle
vilket ar 13 procent lagre jamfort med motsvarande period foregaende ér.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Koncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 manader 12 manader
Jan-mar  Jan-mar Apr 2015- Helar
MSEK 2016 20156 mar 2016 2015
Nettoomséttning 1 476 1548 6 006 6 078
Ovriga rérelseintakter 9 0 72 63
Ravaror och forndédenheter -458 -469 -15692 —-1603
Forandring av lager 47 42 =40 -45
Ovriga externa kostnader -574 -549 -2628 -2603
Personalkostnader -130 -128 -528 -526
Avskrivningar -21 -24 =81 -84
Operativt rorelseresultat 349 420 1209 1280
Reavinster fastighetsforsaljning 13 16 75 78
Resultatandel i intresseféretag B 10 (@ 10
Rorelseresultat fore vardefordandring skog 367 446 1289 1368
Vardeférandring skog (Not 1, 2) 104 139 1 397 1432
Rorelseresultat 471 585 2 686 2 800
Finansiella poster -51 -59 -206 -214
Resultat fore skatt 420 526 2 480 2 586
Skatt 91 -114 -546 -569
Periodens/Arets resultat 329 412 1934 2 017
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 278 3,48 16,33 1704
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 118,4 18,4 118,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 manader 12 manader
Jan-mar  Jan-mar Apr 2015- Helar

MSEK 2016 2015 mar 2016 2015
Periodens/Arets resultat 329 412 1934 2 017
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas over
resultatrékningen

Aktuariella vinster/forsluster avseende pensioner = - 15 15

Skatt pa aktuariella vinster/forluster = - -3 -3
Komponenter som kan komma att aterféras dver
resultatrékningen

Valutakursdifferenser 0 0 = -1

Kassaflodessakringar =17 -10 22 29

Skatt hanférlig till kassaflédessékringar 3 2 -5 -6
Summa o6vrigt totalresultat for perioden/
aret, netto efter skatt -14 -8 28 34
Summa totalresultat for perioden/aret 315 404 1962 2 051
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Koncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 31 mars 2016 31 mars 2015 31 dec 2015
TILLGANGAR (Not 3)
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1 2 1
Materiella anlaggningstillgangar

Skogsmark (Not 1, 2) 2 346 2183 2 346

Ovriga materiella anliggningstillgangar D25 523 529
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 1, 2) 31 845 30 479 31 751
Finansiella anlaggningstillgangar 471 520 461
Summa anlaggningstillgangar 35 188 33 707 35088
Omsittningstillgangar
Lager 727 767 669
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1395 1613 1407
Likvida medel 1881 2 276 1135
Summa omsittningstillgangar 4 003 4 556 3211
SUMMA TILLGANGAR 39 191 38263 38299
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20 029 18 867 19714
Langfristiga skulder (Not 3)

Rantebarande skulder och avsattningar 5 754 6 524 5 767

Ovriga skulder och avséttningar 8 267 7912 8 237
Summa langfristiga skulder 14 021 14 436 14 004
Kortfristiga skulder (Not 3)

Réantebarande skulder 4 039 3737 3457
Ovriga skulder 1102 1223 1124
Summa kortfristiga skulder 5 141 4 960 4 581
SUMMA SKULDER 19 162 19 396 18 5685
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 191 38 263 38299
Forandringar i eget kapital i sammandrag
MSEK Jan-mars 2016 Jan-mars 2015 Helar 2015
Ingaende eget kapital 1 januari 19 714 18 463 18 463
Summa totalresultat 315 404 2 0561
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstamma = - -800
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 20 029 18 867 19 714
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Koncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Jan-mars 2016 Jan-mars 2015 Helar 2015
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 471 585 2 800
Ej kassaflodespaverkande poster m m 160 -193 -1594
Erhallna rantor 1 2 9
Erlagda rantor =6/ —61 -231
Betald skatt =71 =75 -204
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 199 2568 780
Rérelsekapitalforandring -44 -43 129
Kassaflode fran den I16pande verksamheten 155 215 909
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar =21 =31 =329
Investering i aktier =]l =1 =1
Férsalining av anlaggningstillgangar 32 27 234
Forsalining av aktier 0 = 32
Féréndring av rantebarande fordringar = - 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 10 -5 -62
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning = - -800
Foérandring av finansiella skulder 581 721 -257
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 581 721 -1 0567
Arets kassaflode 746 931 -210
Likvida medel vid arets borjan 1135 1345 1345
Likvida medel vid periodens/arets slut 1881 2 276 1135
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

(Not 1) 3 méanader 12 manader
Jan-mar  Jan-mar Apr 2015- Helar
MSEK 2016 2015 mar 2016 2015
Rorelsens intakter 4 4 15 15
Rorelsens kostnader =i -1 -4 -4
Rorelseresultat 3 3 1 1
Finansiella poster -62 -65 -5 -8
Resultat fore skatt =59 -62 6 3
Skatt 13 14 -1 -
Periodens/arets resultat * -46 -48 B 3
* Samma som Summa totalresultat fér perioden/aret.
Balansrdkning i sammandrag
MSEK 31 mars 2016 31 mars 2015 31 dec 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 59 56 55
Summa materiella anldggningstillgangar 5 56 55
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 2 250 2410 2 150
Summa finansiella anlédggningstillgangar 27 184 27 344 27 084
Summa anldggningstillgangar 27 239 27 400 27 139
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 277 355 277
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 701 198 26
Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 978 563 303
SUMMA TILLGANGAR 28 217 27 9563 27 442
EGET KAPITAL
Eget kapital 10 019 10 814 10 065
Langfristiga skulder
Rantebérande langfristiga skulder 5187 5 886 5 187
Ovriga avséttningar = 1 -
Summa langfristiga skulder 5187 5 887 5187
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 12 991 11 207 12 146
Ovriga skulder och avséttningar 20 45 44
Summa kortfristiga skulder 13 011 11 2562 12 190
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 217 27 953 27 442
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2016 Jan—-mars 2015 Helar 2015
Ingaende eget kapital 1 januari 10 065 10 862 10 862
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstamma = - -800
Periodens/arets resultat -46 -48 3
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 10 019 10 814 10 065

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-mars 2016 Jan-mars 2015 Helar 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —746 -270 29
Kassaflode fran investeringsverksamheten -99 1 262
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 845 269 -291
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delarsrapporten har for koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Fér moderfoéretaget har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlighet med
bestammelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderféretagets och koncernens redovisnings-
principer och berékningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya
eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt p& koncernens eller moder-
foretagets resultat och stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

NOT 1- VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det marknadsrelaterade vérdet p& Sveaskogs tillgangar per 31 mars 2016 har beréknats till 34 191 MSEK

(32 662), varav 31 845 MSEK (30 479) utgor det verkliga vardet pa den vixande skogen och 2 346 MSEK

(2 183) utgor ett faststallt anskaffningsvarde for mark. Férandringen i balansrakningen sedan arsskiftet uppgar
till 1 529 MSEK (1 099) och framgér av not 2. De antaganden som tillampas vid berékningen av marknadsvéardet
pa den vaxande skogen &r oférandrade och uppdateras vid arsskiftet.

NOT 2 - BIOLOGISKA TILLGANGAR, VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Véaxande skog Skogsmark

MSEK MSEK

Anskatfningsvérden Ingdende varden 1.1.2015 2 174

Ingéende varden 1.1.2015 30 344 Forvarv av skogsmark 10

Forvarv av véaxande skog 8 Forsalining av skogsmark -1

Forsalining av vaxande skog -1 Utgéende varden 31.3.2015 2183

Férandringar till féljd av avverkning =410

Férandringar av verkligt varde 548 Ingdende varden 1.1.2016 2 346

Utgaende varden 31.3.2015 30 479 Forvarv av skogsmark 1
Forsalining av skogsmark -1

Ingaende varden 1.1.2016 31 751 Utgéende varden 31.3.2016 2 346

Forvarv av vaxande skog 2

Forsalining av vaxande skog =12

Foérandringar till folid av avverkning -357

Forandringar av verkligt varde 461

Utgéende varden 31.3.2016 31845
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NOT 3 - VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Jan-mar  Jan—-mar Jan-mar  Jan—-mar Jan-mar  Jan—-mar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Tillgangar
Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt vérde via resultatrékningen

31845 30 479

Vaxande skog - - -

Summa tillgangar - - - - 31845 30 479
Skulder

Skulder - - 9228 9590 - -
Derivatinstrument - - 165 186 - -
Summa skulder - - 9383 9776 - -

Varderingstekniker anvianda f6r att berdkna verkliga varden i Niva 2

Skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och som redovisas till
marknadsvéarde eller som sakringsredovisning. Véarderingen till verkligt varde av rdnteswapar baseras pa swaprantor
framtagna fran ett finansinformationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfért
med 2015 har inga foérflyttningar skett mellan olika nivéer i hierkin och inga betydande andringar har gjorts vad avser
varderingsséatt, anvanda data eller antaganden.

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hénvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2015
sidorna 33-3b. Inga andra vasentliga férandringar, utdver vad som framgér av denna bokslutsrapport, har skett
sedan arsredovisningens avgivande.

Viasentliga hdndelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med narstaende
Inga vésentliga forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstadende jamfért med det som beskrivits i
arsredovisningen for 2015.

Verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver de
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 april 2016
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktor och koncernchef

Rapporten har undertecknats av verkstéllande direktéren efter bemyndigande fran styrelsen.
Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning.
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Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER
Delarsrapport januari —juni 2016

Delérsrapport januari — september 2016
Bokslutskommuniké 2016

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rérelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intresse-
foretag i procent av nettoomséttningen.

Direktavkastning

Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Kapitalomséattningshastighet
Nettoomséttning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden/aret.

Nettoskuldsattningsgrad
Réantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exklusive rantebarande tillgangar, skatteford-
ringar och tillgangar som innehas fér forséljning minus ej rante-
barande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beraknat vid
periodens/arets slut.

16 juli 2016
19 oktober 2016
Januari 2017

Operativt rorelseresultat
Rorelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i intresse-
foretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réantebarande nettoskuld
Réntebarande skulder minus réntebarande tillgangar, allt beréknat
vid periodens/arets slut.

Réantetackningsgrad

Rérelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsférsaljning plus finansiella intékter dividerat med finansiella
kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomséattningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beraknat vid
periodens/arets slut.

Totalproduktivitet
Den procentuella férandringen av det operativa rérelseresultatet i
skogsrorelsen mellan tva ar och till fasta priser.

Totalproduktivitet per volymenhet

Den procentuella férandringen av det operativa rérelseresultatet
per volym rundvirke fran egen skog mellan tva ar och till fasta
priser.

Telefon viaxel
0771-787 000

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm
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