1juli - 30 september 2017

= Nettoomséttningen dkade med sex procent till 1 294 MSEK
(1 229). De totala leveransvolymerna ékade med tvé procent och
priserna med i genomsnitt tre procent.

= Det operativa rorelseresultatet dkade med 20 procent och
uppgick till 208 MSEK (173). Resultatférbattringen férklaras
framst av hogre priser och hogre leveransvolymer.

= Den redovisade vérdefdrandringen pa véxande skog uppgick till
netto 54 MSEK (99).

= Kvartalets resultat dkade med sju procent och uppgick till 220
MSEK (206).

* Resultatet per aktie 6kade med sju procent och uppgick till
1,86 SEK (1,74).

n‘ | !
L St
b = -
'I
A, : i
-..'_-u. ' 5
o -
7 s ! 4
- £

x k,

Vara medarbetare &r stolta Sver att arbeta pa Sveaskog och viljan att rekommendera
andra att s6ka jobb pa Sveaskog ar hog enligt den senaste medarbetarundersékningen.

1januari - 30 september 2017

= Nettoomséttningen ékade med fem procent till 4 593 MSEK
(4 373). De totala leveransvolymerna kade med tva procent och
priserna 6kade i genomsnitt med tva procent.

= Det operativa rorelseresultatet ékade med 14 procent och

uppgick till 933 MSEK (819). Resultatforbattringen forklaras

framst av hogre priser och hogre leveransvolymer.

Direktavkastningen, matt under rullande 12 ménader, uppgick

till 4,6 procent (4,3).

= Den redovisade vardeférandringen pa vaxande skog uppgick
till netto 162 MSEK (319).

= Periodens resultat 6kade med 11 procent och uppgick till 999

MSEK (899).

Resultatet per aktie 6kade med 11 procent och uppgick till

8,44 SEK (7,59).

3 manader 9 méanader 12 manader
Jul-sep Jan-sep Okt 2016— Helar
MSEK 2017 2016 % 2017 2016 % sep 2017 2016 %
Nettoomsattning 1294 129292 6 4593 4373 5 6 142 5922 4
Operativt rorelseresultat 208 173 20 933 819 14 12492 1128 10
Vardeférandring skog 54 99 —-45 162 319 -49 162 319 49
Rorelseresultat 313 302 4 1341 1 229 9 1743 1631 7
Resultat fore skatt 281 264 6 1270 1089 17 1638 1457 12
Periodens resultat 220 206 7 999 899 1 1290 1190 8.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 148 271 =45 794 811 -2 772 789 -2
Resultat per aktie, SEK 1,86 1,74 7 8,44 759 I 10,90 10,05 8.
Nyckeltal ?, koncernen
Jan-sep Jan-sep Okt 2016~ Helar
2017 2016 sep 2017 2016
Direktavkastning, % 1) (mal minst 4,5%) 46 43 46 42
Nettoskuldséttningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,38 0,43 0,38 0,40
Avkastning pa operativt kapital, % 1) 6,2 9,1 6,2 58
Avkastning pa eget kapital, % 1) 6,4 9,6 6,4 60
Rantetackningsgrad, ggr 1,2) 99 b7 99 63
Soliditet, % 52 51 52 52
Rantebarande nettoskuld, MSEK 7 624 8 427 7 624 7937
Medelantal anstallda 821 818 821 844
Total leveransvolym, km®fub 8 027 7 866 10 845 10684

1) Rullande 12 manader.

2) Rorelseresultat fore vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.
3) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska vardepappers- och

marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se.

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved, biobransle, skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogs-
agare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats
for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam-
het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC®.
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Hogre priser och 6kad volym

hojde resultatet

Sveaskogs operativa rérelseresultat for
perioden uppgick till 933 MSEK (819), en
6kning med 14 procent. Resultatet i var karn-
verksamhet fortsatter att férbattras drivet av
en stark marknad, 6kad produktivitet och en
god kostnadskontroll. Direktavkastningen
uppgick till 4,6 procent (4,3) och netto-
omsattningen ékade till 4 593 MSEK (4 373).

Det rader en hdg byggaktivitet i Sverige och
6vriga Europa samtidigt som intresset for att
anvanda tra har ékat inom byggsektorn. Stél
och betong kan med fordel ersattas av bygg-
element i tra. Det inneb&r ekonomiska vinster

i slutkundsledet samtidigt som tra binder kol.
Den globala efterfragan pa pappersmassa
6kar och sa aven produktionskapaciteten i vart
naromrade. Efterfragan pa skogsravara ar hog och priserna har 6kat under
hésten sarskilt vad avser séagtimmer.

Ett hallbart skogsbruk

Skogen och skogsbruket far allt stérre uppmérksamhet. Den mediala debatten
har den senaste tiden varit sérskilt intensiv d& det galler klimateffekter och
paverkan pa biologisk mangfald. For Sveaskogs del bedriver vi ett skogsbruk
med hela svenska folkets basta fér 6gonen vilket innebér en avvagning mellan
olika intressen; sociala, ekonomiska och ekologiska.

Sveaskog emitterade under september sin andra grona obligation. Finan-
sieringen fran denna emission ska anvéandas till investeringar som kommer
att resultera i positiva miljdeffekter och dar karnan &r ett hallbart skogsbruk.
Det fanns ett hdgt intresse att delta i emissionen och 22 svenska och inter-
nationella investerare tecknade sig fér sammantaget en miljard kronor.

Stolta medarbetare

Sveaskog genomfor vartannat &r en stérre medarbetarundersokning och i &r var
svarsfrekvensen rekordhdg, 91 procent. Det ar med gladje jag noterar att de
héga vardena i stort bestar. Undersékningen visar att vara medarbetare ar stolta
dver att arbeta pa Sveaskog och viljan att rekommendera andra att sdka jobb
hos oss ar hog. Motiverad Medarbetarindex (MMI) har ett hégt resultat pa 68,
dar genomsnittet i Sverige ligger pa 65. Ledarindex uppgar till 70 vilket mot-
svarar genomsnittet i Sverige. Vi arbetar fortsatt med att forstarka medarbetar-
och ledarskapet.

Sammantaget ar vart utgangslage bra och jag ser en fortsatt potential att 6ka
I6nsamheten inom ramen for ett hallbart skogsbruk och bidra till en grén

omstéllning.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar
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Medarbetarundersékning

Ett av Sveaskogs mal for ett héllbart féretagande &r att vara
forstahandsvalet for medarbetare och entreprendrer. Vi
mater detta genom enkater till medarbetare och entrepre-
ndrer och vi arbetar aktivt for att 6ka andelen kvinnor och
medarbetare med utldndsk bakgrund.

Utfall
Malindikatorer 2015 2017
Motiverade medarbetare (MMI) 70 68
Ledarindex 73 70
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Koncernens utveckling

1JULI-30 SEPTEMBER 2017

Nettoomséttning

Nettoomsattningen kade med sex procent till 1 294 MSEK (1 222).

De totala leveransvolymerna 6kade med tva procent jamfort med mot-
svarande period foregaende ar och férsaljningspriserna ékade med i
genomsnitt tre procent. Férsaljningen av skogsravara uppgick till 2,3 (2,2)
miljoner kubikmeter (m®fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet 6kade med 20 procent till 208 MSEK (173).
Resultatférbattringen férklaras framst av hégre priser och hogre leverans-
volymer.

Reavinster fran fastighetsférsaljning uppgick till 47 MSEK (30).
Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 4 MSEK (0).
Forandring av redovisat varde for vaxande skog uppgick till netto 54 MSEK
(99). Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet till 313 MSEK
(302).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till =32 MSEK (-38) till féljd
av lagre finansieringskostnader. Resultatet fore skatt 6kade till 281 MSEK
(264). Skatten for perioden uppgick till =61 MSEK (-58). Kvartalets resultat
dkade med sju procent till 220 MSEK (206).

1JANUARI - 30 SEPTEMBER 2017

Nettoomséattning

Nettoomsattningen ékade med fem procent till 4 593 MSEK (4 373). De
totala leveransvolymerna ékade med tva procent i jamforelse med mot-
svarande period foregaende ar och férséljningspriserna 6kade i genomsnitt
med tva procent. Férséljningen av skogsravara uppgick till 8,0 (7,9) miljoner
kubikmeter (m3fub).

Resultat
Det operativa rérelseresultatet 6kade med 14 procent till 933 MSEK (819).
Resultatforbattringen férklaras framst av hogre priser och hogre leverans-
volymer. Intakter for ekologisk kompensation* fran Boliden, battre resultat i
faltképsverksamheten och lagre vagkostnader har ocksa bidragit positivt.
Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 208 MSEK (61). Resul-
tatandelen i intresseféretaget Setra Group uppgick till 38 MSEK (30). For-
andring av redovisat varde for vaxande skog uppgick till netto 162 MSEK
(819), minskningen beror framst pa ékade avverkningsvolymer. Efter vérde-
férandring skog uppgick rorelseresultatet till 1 341 MSEK (1 229).
Finansiella poster for arets forsta nio manader uppgick netto till =71
MSEK (-140) till foljd av lagre rantekostnad och hdgre aktieutdelningar fran
aktieinnehav som inte ar relaterade till innehavet i Setra Group. Resultatet
fore skatt ckade till 1 270 MSEK (1 089). Skatten for perioden uppgick till
-271 MSEK (-190). Den hégre skattekostnaden beror bland annat pa att
Sveaskog under 2016 erhdll en aterbetalning med 43 MSEK av for hogt
redovisad skatt fér aren 2011-2014 avseende ej tidigare utnyttjad ersatt-
ningsfond. Periodens resultat okade med 11 procent till 999 MSEK (899).

Kassafldde, investeringar och finansiell stédllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick fér perioden januari—
september till 794 MSEK (811). Minskningen beror framférallt p& férand-
ringar i rorelsekapitalet. Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick

till 174 MSEK (98) och investering i aktier 1 MSEK (1). Forsaljningar av

anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 402 MSEK (154).

* Avtalat kompensationsprogram med en rad olika skotselatgarder for att skapa nya
naturvérden och sakra befintliga.

Forandring, nettoomsattning, MSEK

Kvartal 3 Jan—sept
2016 1222 4 373
Pris, skogsravara 30 99
Leveransvolym, skogsravara 24 82
Ovrigt 18 39
2017 1294 4 593
Nettoomsattning, MSEK
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Aktieutdelningar har erhallits med 78 MSEK (16) varav 50 MSEK (5) fran
Setra Group AB och 28 MSEK (11) fran 6vriga aktieinnehav.

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 30 september till 7 624
MSEK (8 427). Laneportfélien bestod vid periodens utgang till stérsta delen
av lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikats-
program. Lanevolymen under certifikatsprogrammet, vilket har refinansierats
l6pande, uppgick till 2 710 MSEK (2 420). Under MTN-programmet var den
utestaende volymen per 30 september 4 990 MSEK (4 990), varav 1 000
MSEK emitterades i september som en grén obligation. Den genomsnittliga
nettordntebindningen har under perioden som lagst varit cirka 28 manader
och ar p& balansdagen cirka 33 méanader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,38 (0,43).

Rantetackningsgraden uppgick till 9,9 (5,7) och bruttolanekostnaden har
varit 1,29 procent (1,83).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, 4ger och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterforetag samt svarar for koncern-
gemensam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rorelsens intakter
under de férsta nio manaderna 36 MSEK (21). Resultatet efter finansiella
poster uppgick till =150 MSEK (=174). Moderbolagets kostnader bestar
huvudsakligen av rantekostnader. Féretaget har inga anstallda.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intressefdretag. | koncernens resultatrékning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomsattningen fér perioden
januari-september uppgick till 3 027 MSEK (3 043). Rorelseresultatet
uppgick till 107 MSEK (86). Saval férsaljningspriser som férséljningsvolymer
har 6kat for jamforbara enheter. | januari 2017 slutférdes férsaliningen av
Setras sagverk i Vimmerby. | féregéende ars siffror ingar verksamheten i
Vimmerby samt &ven Setra Plusshus och hyvleriverksamheten i Valbo, vilka
bada avyttrades under andra kvartalet 2016. Sveaskogs resultatandel i
Setra Group 6kade till 38 MSEK (30).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och mer én halften

av skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimenten &r sag-
timmer, massaved och flis samt biobréansle. De flesta av Sveaskogs kunder
finns i Sverige och exporterar en stor del av sina produkter éver hela varlden.
Den stdrsta marknaden for svensk skogsindustri nér det galler pappers-
massa, papper och sagade trévaror ar Europa inklusive Sverige. Efterfrage-
utvecklingen globalt p& dessa produkter &r dock i sin helhet mycket viktig.

| den senaste konjunkturprognosen fran Handelsbanken hojs tillvaxttakten
for innevarande &r for sévél Sverige som de flesta exportmarknader. En
forvantad vandning forskjuts langre in i 2018. Kapacitetsutnyttjandet inom
skogsindustrin ar hogt och férsaljningspriserna pé skogsindustrins produkter
ar i manga fall pa historiskt hoga nivaer. Svangningarna i vaxelkurserna
fortsatter att ha en betydande paverkan pa svensk skogsindustris Ionsamhet.

SAGVERK

Marknaden for sdgade trévaror och darmed sagtimmer &r framforallt
beroende av byggkonjunkturen. Sverige 8r den enskilt storsta marknaden
for sdgverken och efterfragan pa ségade trévaror ar stor tack vare hég
byggaktivitet. Produktionen méatt i antal bostader bedéms inte kunna ¢ka
ytterligare p& grund av kapacitetstak. Férbrukningen av tra har dock
potential att Oka ytterligare i takt med att konstruktionslésningar med hdg
traandel erbjuds marknaden. Den europeiska marknaden med Storbritannien
i spetsen fortsatter att vara den viktigaste exportmarknaden. Under det

Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK

Kvartal 3 Jan-sept

2016 173 819
Pris, egen skogsravara 13 45
Volym och lagerférandring,

egen skogsravara 23 31
Ekologisk kompensation - 13
Ovriga fastighetsaffarer * -5 -3
Ovrigt ** 4 28
2017 208 933

* Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av:

Allframtidsupplatelse Naturvardsverket 2016 -60
Allframtidsuppléatelse Naturvardsverket 2017 15
Allframtidsupplatelse, Gvrigt 1

Forséljning av mark som inte &r skogsmark -6 42
Ovriga fastighetsaffirer -5 -3

** Avser bland annat intékter fér ekologisk kompensation,
battre resultat i faltkopsverksamheten och lagre vag-
kostnader.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
per kvartal, MSEK
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I Siagtimmer 49%
Massaved och flis 40%

I Biobransle 3%
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senaste kvartalet har volymerna till Nordafrika och Mellanéstern fortsatt
att minska till forman for en expansion i USA samt dstra Asien. Sarskilt
utmanande har situationen varit fér industrier som exporterar till Algeriet,
som inte tagit volymer mellan april och september.

Konkurrensen internationellt bestér bland annat av Finland, Tyskland och
Ryssland. Den ryska expansionen &r fokuserad pa Kina dar de idag ar den
ledande leverantdren. Aven Finland 6kar sin marknadsandel drivet av en
utbudsexpansion av finskt timmer.

Produktionen i svenska sagverk ar hég, men inte pa rekordnivé.
Fardigvarulagren har varit i en sjunkande trend under de senaste tv& aren.
Efterfragan pa sagtimmer ar hog och priserna stigande éver hela landet.
Infor det kommande kvartalet har ménga ségverk ambitionen att 6ka sin
produktion.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under tredje kvartalet 932 (934) km3fub sagtimmer,
vilket ar i princip oférandrad niva jamfort med motsvarande period féregaen-
de ar. For perioden januari-september ékade leveranserna till 3 487

(8 361) km*fub sagtimmer.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt dkar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym
som inte direkt anvands i Sverige for pappersproduktion, exporteras huvud-
delen till Europa. Dérefter féljer Asien med en kraftigt 6kande andel. De
globala lagernivéerna har stigit nagot under aret samtidigt som priset stigit
kraftigt med cirka 100 USD/ton.

Sveriges export av papper och kartong 6kar framst vad avser material
for kartongtillverkning. Efterfragan pé tidningspapper fortsatter att minska,
produktionskapacitet stangs ned eller konverteras till produkter med béttre
marknadsforutsattningar. Sammantaget &r den svenska pappers- och
kartongproduktionen i en positiv trend sedan 2012 med stigande volymer
och priser. Infér kommande kvartal aviseras ytterligare prishojningar pa
vissa produktgrupper.

Skogsindustrin fortsatter att géra stora investeringar i ny produktions-
kapacitet.

Kortsiktigt fortsatter marknaden for massaved att vara balanserad till f6ljd
av den hoga aktiviteten i skogen och pa sagverken. Forberedelser f6r okade
leveransnivaer genomférs och prisrorelser uppat noteras i delar av mark-
naden.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det tredje kvartalet 1 286 (1 226) km3fub
massaved och flis vilket &r fem procent hdgre jamfért med motsvarande
period féregaende ar. For perioden januari-september uppgick leveranserna
till 4 101 (3 939) km®fub massaved och flis.

BIOBRANSLEMARKNADEN
Biobranslemarknaden totalt ar utsatt fér en fortsatt strukturell férandring,
men 8r annars regional och lokal p& grund av transportkostnaderna.
Kunderna &r kraft- och varmeverk samt den energiproducerande skogsindu-
strin. Efterfragan pé biobrénsle har varit stark i sédra Sverige, mer balanse-
rad i mellersta och svag i norra delen av landet. Konkurrensen ar stor fran
andra brénslen som sopor och returtrd. Effektivare energiproduktion och
distribution paverkar ocksé efterfragan.

Priserna har generellt varit oférandrade utom i sédra Sverige dar de 6kat
nagot.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under tredje kvartalet 77 (89) km®fub biobrénsle vilket
ar 13 procent lagre jamfort med motsvarande period foregaende ar. For
perioden januari-september uppgick leveranserna till 439 (566) km>fub.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Leveransvolym massaved och flis, km3*fub
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Sveaskogkoncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 méanader 9 méanader 12 manader
Jul-sep Jul-sep Jan-sep  Jan-sep Okt 2016- Helar
MSEK 2017 2016 2017 2016 sep 2017 2016
Nettoomséttning 1294 1222 4 593 4373 6 142 5922
Ovriga rérelseintakter 13 19 141 126 186 171
Ravaror och fornédenheter —352 -330 -1 260 -1149 -1733 -1622
Forandring av lager 21 15 -113 -142 -33 -62
Ovriga externa kostnader —628 -613 -1 967 -1 9356 -2698 -2 666
Personalkostnader =120 =120 =400 -393 -542 -535
Avskrivningar -20 -20 61 -61 -80 -80
Operativt rorelseresultat 208 173 933 819 1242 1128
Reavinster fastighetsférsaljning 47 30 208 61 278 131
Resultatandel i intresseforetag 4 0 38 30 61 53
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 259 203 1179 910 1 5681 1312
Vardeférandring skog (Not 1, 2) 54 99 162 319 162 319
Rorelseresultat 33 302 1341 1229 1743 1631
Finansiella poster =32 -38 =7l -140 -105 =174
Resultat fore skatt 281 264 1270 1089 1638 1457
Skatt -61 -58 -271 -190 -348 -267
Periodens/Arets resultat 220 206 999 899 1290 1190
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 1,86 1,74 8,44 759 10,90 10,05
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 118,4 18,4 18,4 118,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 méanader 9 méanader 12 manader
Jul-sep Jul-sep Jan-sep  Jan-sep Okt 2016- Helar

MSEK 2017 2016 2017 2016 sep 2017 2016
Periodens/Arets resultat 220 206 999 899 1290 1190
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas over
resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = - = - -24 =24

Skatt pa aktuariella vinster/férluster = - = - 5) 5
Komponenter som kan komma att aterféras éver
resultatrékningen

Valutakursdifferenser 0 0 0 1 0 1

Kassaflodessékringar 10 8 29 =17 54 8

Skatt hanférlig till kassaflédessékringar -2 =1 -6 4 =12 -2
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 8 7 23 =12 23 =12
Summa totalresultat for perioden/aret 228 213 1022 887 1l Siks] 1178
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Sveaskogkoncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016

TILLGANGAR (Not 3)
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 84 37 52
Materiella anlaggningstillgangar

Skogsmark (Not 1, 2) 2 451 2 366 2 384

Ovriga materiella anlaggningstillgangar 467 474 498
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 1,2) 32 081 32 036 31993
Finansiella anlaggningstillgangar 490 491 506
Summa anldggningstillgangar Sls 573 35 404 35 433
Omsittningstillgangar

Lager 460 511 582

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1631 1890 15620

Likvida medel 1772 1184 1070
Summa omsittningstillgangar 3863 3 585 3172
SUMMA TILLGANGAR 39 436 38989 38 605

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20 314 19 801 20 092
Langfristiga skulder (Not 3)
Réntebarande skulder och avsattningar 6 085 5 725 5726
Ovriga skulder och avsattningar 8 376 8 284 8 365
Summa langfristiga skulder 14 461 14 009 14 091

Kortfristiga skulder (Not 3)

Rantebarande skulder 3312 3886 3 281
Ovriga skulder 1349 1293 1141
Summa kortfristiga skulder 4 661 5179 4 422
SUMMA SKULDER 19 122 19 188 18 513
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 436 38 989 38 605

Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-sep 2017 Jan-sep 2016 Helar 2016
Ingaende eget kapital 1 januari 20 092 19 714 19 714
Summa totalresultat 1022 887 1178
Utdelning beslutad pé& arsstdmman -800 -800 -800
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 20 314 19 801 20 092
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Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Jan-sep 2017 Jan-sep 2016 Helar 2016
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1 340 1229 1 631
Ej kassaflédespaverkande poster m m -445 -379 -509
Erhéallna rantor 28 13 13
Erlagda rantor -99 -154 -195
Betald skatt -149 -126 -144
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 675 583 796
Rérelsekapitalférandring 119 228 =7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 794 8n 789

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar =174 -98 -183
Investering i aktier =i -1 -1
Utdelning fran intresseforetag 50 5 5
Forsalining av anlaggningstillgangar 402 154 298
Forsaljning av aktier 0 0 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten 277 60 122

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -800 -800 -800
Upptagna lan 9440 7 760 95630
Amortering av 1&n -9 009 =7782 -9 706
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -369 -822 -976
Periodens/arets kassaflode 702 49 -65
Likvida medel vid arets borjan 1 070 1135 1135
Likvida medel vid periodens/arets slut 1772 1184 1070
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

3 manader 9 ménader 12 manader
Jul-sep Jul-sep Jan-sep  Jan-sep Okt 2016- Helar

MSEK 2017 2016 2017 2016 sep 2017 2016
Rorelsens intakter 29 3 36 21 80 65
Roérelsens kostnader =il -1 =2 -2 -2 -2
Rorelseresultat 28 2 34 19 78 63
Finansiella poster -62 -66 -184 -193 -2560 -259
Resultat fore skatt -34 -64 1560 =174 —172 -196
Koncernbidrag = - = - 196 196
Skatt 7 15 88 39 -6 0
Periodens/arets resultat* =27 -49 =117 -135 18 0
* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrdkning i sammandrag
MSEK 30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 50 54 52
Summa materiella anldggningstillgangar 50 54 52
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 2 250 2 350 2 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 184 27 284 26 934
Summa anldggningstillgangar 27 234 27 338 26 986
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 130 522 275

Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 1 000 381 363

Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 1130 903 638
SUMMA TILLGANGAR 28 364 28 241 27 624
EGET KAPITAL
Eget kapital 8 348 9 130 9 265
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5 687 5187 5187
Summa langfristiga skulder 5 587 5187 5187
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 14 398 13 878 13 120

Ovriga skulder och avséttningar 31 46 52
Summa kortfristiga skulder 14 429 13 924 13 172
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 364 28 241 27 624




DELARSRAPPORT | JANUARI - SEPTEMBER 2017

Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—-sep 2017 Jan—sep 2016 Helar 2016
Ingaende eget kapital 1 januari 9 265 10 065 10 065
Utdelning beslutad pa arsstamman =800 -800 -800
Periodens/arets resultat -17 -135 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 8 348 9130 9 265

Kassafl6desanalys i ssmmandrag

MSEK Jan-sep 2017 Jan—sep 2016 Helar 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 212 -295 -625
Kassaflode fran investeringsverksamheten —299 —-187 206
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1434 482 419
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delarsrapporten har f6r koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering l8mnas séval i noter som pé& annan plats i delérsrapporten. Fér
moderbolaget har delérsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper och
berakningsprinciper fér rapporten &r oférandrade jamfort med senast avgiven &rsredovisning. Nya eller reviderade
IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat
och stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokforda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 30 september 2017 har berdknats till 34 532 MSEK
(34 402), varav 32 081 MSEK (32 036) utgér det bedémda verkliga véardet pa den véxande skogen och 2 451
MSEK (2 366) utgér anskaffningsvardet fér mark. Férandringen i balansrékningen sedan arsskiftet uppgar till
165 MSEK (305) och framgar av not 2. Inga vésentliga férandringar i bedémningar kopplat till vardering av bio-
logiska tillgangar har skett jamfért med arsredovisningen 2016.

NOT 2 - BIOLOGISKA TILLGANGAR, VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Vaxande skog MSEK Skogsmark MSEK

Marknadsvérden Anskaffningsvérden

Ingéende varden 1 januari 2016 31 751 Ingéende varden 1 januari 2016 2 346

Forvarv av véaxande skog 9 Forvarv av skogsmark 25

Forséljining av vaxande skog =42 Férsalining av skogsmark -5

Forandringar till folid av avverkning -1 072 Utgédende varden 30 september 2016 2 366

Forandringar av verkligt varde 1390

Utgéende vérden 30 september 2016 32 036 Ing&ende varden 1 januari 2017 2 384
Forvarv av skogsmark 73

Ingdende varden 1 januari 2017 31993 Forsaljning av skogsmark -6

Forvarv av véxande skog 24 Utgaende varden 30 september 2017 2 451

Forsalining av vaxande skog -98

Forandringar till folid av avverkning -1089

Forandringar av verkligt véarde 1 251

Utgéende varden 30 september 2017 32 081

- 10 -
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NOT 3 - VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3

Jan-sep  Jan-sep Jan-sep  Jan-sep Jan-sep  Jan-sep
MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Tillgangar
Vaxande skog 32 081 32 036
Summa tillgangar 0 0 0 0 32 081 32 036
Skulder
Langfristiga skulder 0 0 5619 5217 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 331 3433 0 0
Derivatinstrument 0 0 111 180 0 0
Summa skulder 0 0 9 041 8 830 0 0

Varderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Derivat i niva 2 bestéar av rdnteswapar och som redovisas till
marknadsvarde eller som sakringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av rdnteswapar baseras p& swaprantor
framtagna frén ett finansinformationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfért
med 2016 har inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande féréandringar har gjorts
vad avser varderingssatt, anvand data eller antaganden.

Emissioner
Under 2017 har Sveaskog emitterat 8 440 MSEK (7 210) under féretagscertifikatprogrammet samt 1 000 MSEK
(1 000) under MTN-programmet. Emissionen under MTN-programmet avser en grén obligation.

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hénvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2016
sidorna 35-37. Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad som framgar av denna delarsrapport, har skett sedan
arsredovisningens avgivande.

Viasentliga handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med nirstaende
Under andra kvartalet har en utdelning lamnats till &garen om 800 MSEK, darutdver har inga vasentliga férandringar
skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfért med det som beskrivits i &rsredovisningen for 2016.

Styrelsen och verkstallande direktoéren férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver de osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 26 okt 2017
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Eva Farnstrand Thomas Hahn Leif Ljungqvist
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Annika Nordin Anna-Stina Nordmark Nilsson Sven Wird
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sofia Gilliusson Kenneth Andersson
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktdr och koncernchef
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delérsrappor-
ten for Sveaskog AB (publ) fér perioden 1 januari 2017
till 30 september 2017. Det &r styrelsen och verk-
stallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
dversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversikilig granskning av finansiell delarsinforma-
tion utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En
dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning

VID FRAGOR KONTAKTA

och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i évrigt har. De granskningsatgérder som
vidtas vid en &versiktlig granskning gér det inte mojligt
for oss att skaffa oss en s&dan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig
granskning har darfér inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pé véar éversiktliga granskning har det inte
kommit fram négra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasent-
ligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2017

Deloitte AB
Hans Warén, auktoriserad revisor

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER
Bokslutskommuniké 2017

Arsredovisning 2017
Delarsrapport januari — mars 2018

Definitioner?

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt
operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal

Rérelseresultat fére avskrivningar och
resultatandel i intresseforetag i procent av
nettoomsattningen.

Direktavkastning

Roérelseresultat fore vardeforandring skog exkl.
reavinster fastighetsférsaljning, dividerat med
genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt.

Kapitalomséattningshastighet
Nettoomséttning dividerad med genomsnittligt
operativt kapital.

26 januari 2018
mars 2018
23 april 2018

Nettoresultat per aktie

Periodens/arets resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier under
perioden/aret.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget
kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande
tillgangar, skattefordringar och tillgangar som
innehas for férsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt
beréknat vid arets slut.

Operativt rorelseresultat
Roérelseresultat fore vardeforandring skog,
resultatandel i intresseforetag och reavinster
fran fastighetsforsaljningen.

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se

Réntebdrande nettoskuld
Réntebarande skulder minus rantebarande
tillgéngar, allt beréknat vid arets slut.

Réantetdckningsgrad

Roérelseresultat fore vardeforandring skog exkl.
reavinster fastighetsférséljning plus finansiella
intakter dividerat med finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsatt-
ningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning,
allt beréknat vid arets slut.

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

Telefon vaxel

0771-787 000

For kontakt med Sveaskogs
medarbetare
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