Forsta kvartalet

* Nettoomséttningen uppgick till 1 583 MSEK (1 666). Priserna
minskade i genomsnitt med elva procent medan levereransvolymerna
Okade med tre procent jamfort med forsta kvartalet féregaende ar.

= Det operativa rorelseresultatet uppgick till 271 MSEK (223). Att
resultatet férbattrats trots de lagre prisnivaderna beror pa hogre
leveransvolymer fran egen skog och lagre produktionskostnader.

» Virdeférandring skog var 162 MSEK (175).

= Rorelseresultatet uppgick till 434 MSEK (430).

* Periodens resultat uppgick till 282 MSEK (274).

Kvartal 1
MSEK 2013 2012
Nettoomséttning 1583 1666
Operativt rorelseresultat 271 223
Rorelseresultat 434 430
Resultat fére skatt 366 377
Periodens resultat 282 274
Resultat per aktie 2,38 2,31

Sveaskog ar Sveriges storsta skogségare och saljer timmer, massaved och biobransle. Dessutom gér
Sveaskog markafféarer och utvecklar skogen som plats for jakt, fiske och andra naturupplevelser. Skogen
med dess tillgangar ar Sveaskogs kérnverksamhet och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors.
Omsattningen 2012 var drygt 6,3 miljarder kronor och antalet anstallda cirka 700.

W
SVEASKOG
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HOGRE VOLYMER MEN LAGRE PRISER

Sveaskogs nettoomséttning for det forsta kvartalet 2013 uppgick
till 1 583 MSEK (1 666). | jamférelse med motsvarande period
foregaende ar har forsaljningsvolymerna ¢kat med tre procent
medan forséljningspriserna, i genomsnitt, minskat med elva pro-
cent. Sveaskogs operativa rorelseresultat for kvartalet uppgick till
271 MSEK (223). De lagre prisnivaerna har kompenserats av
storre volym virke fran egen skog och lagre produktionskost-
nader bland annat till f6ljd av okad effektivitet. Produktions-
kostnaderna féregaende ar paverkades av merkostnader for
stormupparbetning kopplat till stormen Dagmar.

Totalt uppgick Sveaskogs forséljning av skogsrévara under
kvartalet till 3,0 (2,9) miljoner kubikmeter (m*fub). Férsaljningen
av massaved och flis 6kade med drygt sex procent medan
6kningen for dvriga sortiment var mer blygsam.

FORTSATT SVAG MARKNAD
Utvecklingen pa Sveaskogs marknader var under kvartalet fort-
satt svag. For flera av Sveaskogs sagverkskunder ar den svaga
konjunkturen och den starka svenska kronan kannbar och
paverkar forsaljning och 16nsamhet. Sagverksindustrin har idag
laga lager och det finns férhoppningar om att konjunkturbotten
ar nadd. Massa och pappersbruken péverkas utéver den kon-
junkturella férsvagningen av en strukturell foréandring da det
grafiska papperet tappar konkurrenskraft som informations-
barare till forman for elektroniska alternativ. Under det forsta
kvartalet har det aviserats om stangningar av pappersmaskiner
i Kvarnsveden, Hylte och Braviken samt Sodras massafabrik i
Tofte, Norge. Om dessa blir realiserade kommer virkesbalansen
att paverkas genom lagre efterfragan i marknaden.

| det korta perspektivet ser Sveaskog inga stérre svarigheter
att fa avsattning for skogsravaran fran egen skog. Detta méjlig-
gors bland annat av att mindre skogsagare pa grund av forvant-
ningar om hogre priser vantar med att avverka.

KUNDER SER SVEASKOG SOM VIKTIG AFFARSPARTNER

| januari fick Sveaskog resultatet av en genomford undersodkning
bland foretagets kunder, som visar vad de férvantar sig av
Sveaskog som affarspartner. Det ar en viktig och nddvandig
undersokning som ger oss underlag for att kunna bedriva ett
professionellt forbattringsarbete.

Trots en utmanande marknad har Sveaskogs Kundindex 6kat
fran 64 (2010) till 65, vilket indikerar att Sveaskog dven fort-
sattningsvis ses som en viktig affarspartner. Kundrelationen,
kontaktpersonen och leveranskvaliteten &r de faktorer som
paverkar ndjdheten mest och &r omrédden som nu prioriteras i
verksamheten.

LAXENS FRAMTID

Sveaskog utvecklar ocksé skog och mark som en plats for fiske,
jakt och andra naturupplevelser. Att ha ett laxbestand som récker
till alla fiskegrupper ar en vésentlig fraga och darfér arrangerade
Sveaskog i slutet av mars, i narvaro av HM.K Carl XVI Gustaf och
landsbygdsminister Eskil Erlandsson, ett seminarium i Mérrum om
Ostersjolaxens framtid och hur den ska racka till for fritids och
yrkesfisket. Morrums Kronolaxfiske, som ags av Sveaskog, har
ett av Europas basta fiskevatten och utgor ett av landets fyra
indexvatten. Har har det bedrivits forskning kring laxen och
laxproduktion under lang tid.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef.




Verksamheten

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Férsta kvartalet

Nettoomsattningen minskade med fem
procent jamfort med motsvarande period
2012 och uppgick till 1 583 MSEK (1 666).
Forandringen forklaras framst av elva pro-
cent lagre priser vilket delvis har motverkats
av tre procent hogre leveransvolymer.

Det operativa rorelseresultatet 6kade till
271 MSEK (223). Forbattringen forklaras
framst av hégre leveranser fran egen skog
och lagre produktionskostnader vilket
resultatmassigt kompenserat for de lagre
prisnivaerna.

Reavinster fran fastighetsfdrsaljning,
framst avseende forsaljning till enskilt
skogsbruk uppgick till 19 MSEK (47).

Resultatandelen kopplat till intressefére-
taget Setra Group uppgick till =18 MSEK
(-15).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog uppgick till 272 MSEK (255).

Vardeforandring skog var 162 MSEK
(175). Efter vardeforandring skog uppgick
rorelseresultatet till 434 MSEK (430).

Finansnettot uppgick till -68 MSEK
(-53).

Periodens resultat uppgick till 282
MSEK (274).

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 52 MSEK (40). Investeringar i
anlaggningstillgangar uppgick till 77 MSEK
(68). Dessa bestar huvudsakligen av skogs-
mark, stdende skog och skogsmaskiner.
Forsaljningar av anlaggningstillgangar,
framst skogsfastigheter, uppgick till 44
MSEK (80). Efter beslut pa arsstamman i
april 2012 delade Sveaskog ut 4 473 MSEK
till agaren. Det var 4 000 MSEK utéver
utdelningsmalet i syfte att anpassa solidi-
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teten till det nya soliditetsmalet pa 35-40
procent. Den rantebarande nettoskulden
har darfor okat med 3 317 MSEK till 8 972
MSEK (5 655).

Sveaskogs nettoskuld har minskat margi-
nellt under kvartalet. Laneportfoljen bestér
till storsta delen av 1an emitterade under
Sveaskogs MTN-program samt svenska
certifikatsprogram. For tillfallet bestar
endast cirka tio procent av portféljen av
bankfinansiering. Lanevolymen under certifi-
katsprogrammet har ékat till 2 400 MSEK
(1 970) och refinansieras lopande. Under
MTN-programmet har 780 MSEK emitterats
under kvartalet och nuvarande utestaende
volym &r 4 400 MSEK (3 770). Den genom-
snittliga rantebindningen har under kvartalet
som lagst varit cirka 23 ménader och var pa
balansdagen drygt 28 ménader. Réante-
tackningsgraden uppgick till 2,6 (4,1) och
bruttolanekostnaden var 2,73 procent (3,41).

MODERBOLAGET

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska
staten till 100 procent, ger och férvaltar

skogsfastigheter och aktier i dotterforetag
samt svarar for koncerngemensam finan-
siering.

For Sveaskog AB (publ.) uppgick rorel-
sens intakter under forsta kvartalet till 17
MSEK (B). Resultatet efter finansiella poster
uppgick till -80 MSEK (-155). Bolaget har
inga anstallda.

SVENSKA SKOGSPLANTOR AB

Svenska Skogsplantor ar ett helagt dotter-
foretag som producerar och saljer skogsod-
lingsmaterial samt utfor tjanster inom skogs-
skotselomradet. Foretaget omsatte 6 MSEK
(6). Rorelseresultatet uppgick till -29 MSEK
(-29). Den laga omséttningen och det
negativa resultatet ar normalt for sésongen i
och med att skogsvardssdsongen som regel
inte ar igang under det forsta kvartalet.

Nettoomsattning, MSEK

Januari-mars Rullande Helar
12 méanader
6224 6307
1583 1666
2013 2012 April 12— 2012
mars 13

Operativt rorelseresultat, MSEK

Januari-mars Rullande Helar
12 méanader
596 848
i - I I
2013 2012 April 12— 2012
mars 13

Réntebarande nettoskuld, MSEK

31 mars Helar
8972 9004
I i I ]
2013 2012 2012 2011

Réntetackningsgrad, ggr
Januari-mars* Helar

4.4
4.1

2013 2012 2012 2011

* Rullande 12 manader.
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FINANSIELLA AGARMAL

Avkastning eget kapital, %

Januari-mars* Helar
12,2 12,4
49 I 47
2013 2012 2012 2011

Mal: 7 procent.

* Rullande 12 manader.

Direktavkastning, %

Januari-mars* Helar
43 4,4
3'4 32 I
2013 2012 2012 2011

Mal: 6 procent.

* Rullande 12 manader.

Soliditet, %

Kvartal 1 Helar

50
47 I

2013 2012 2012

Mal: 35-40 procent.

Utdelning, MSEK

4473

1739*

435™ I 487
[ | m =

2012 2011 2010 2009 2008

Mal: Minst 60 procent av resultatet efter
skatt exklusive ej kassaflédespaverkande
vardeférandringar enligt IFRS.

* Inkl koncernmassigt varde fér utdelning
av Ersattningsmark i Sverige AB.

**Foreslagen utdelning beslutas av ars-
stamman 2013.

SETRA GROUP AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna

i traindustribolaget Setra Group AB.
Foretaget ar ett intresseforetag och i
Sveaskogkoncernens resultatrakning
redovisas andelen av foretagets resultat.
Nettoomsattningen for det forsta kvartalet
uppgick till 945 MSEK (1 065). Sveaskogs
resultatandel uppgick till =18 MSEK jamfort
med —156 MSEK motsvarande period fore-
géende ar.

TRAMEKANISK INDUSTRI

Marknadslaget for sdgade trévaror var fort-
satt svagt under det forsta kvartalet 2013,
framst paverkat av laget i den europeiska
byggsektorn. Aven exporten till Nordafrika

minskade jamfért med féregéende ér. |
USA sker en aterhdmtning avseende tra-
varukonsumtionen med kraftigt stigande
priser pé& sagade travaror. | Kina var
aktiviteten pa byggmarknaden hog under
perioden &ven om det finns signaler om en
langsammare tillvéxt. Den svenska sag-
verksproduktionen fortsatte att minska och
lag under éarets forsta tre ménader pa en
lagre nivé jamfort med 2012,

Den fortsatt laga produktionen av
sagade travaror har skapat en béttre balans
mellan utbud och efterfragan vilket bidragit
till nAgot hégre exportpriser i borjan av aret
och relativt laga lager.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 1 130 km®fub sag-
timmer under det forsta kvartalet, vilket ar
en procent hdgre 8n motsvarande period
féregaende ér.




MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI
Den globala efterfragan p& avsalumassa
var p& en fortsatt l4g niva under det forsta
kvartalet och leveranserna lag ett par pro-
cent under motsvarande period féregdende
ar. Producentlagren minskade nagot under
perioden vilket bidragit till langsamt stigan-
de priser. Massa- och pappersbruken
paverkas utéver den konjunkturella for-
svagningen av en strukturell férandring
d& papperet tappar konkurrenskraft som
informationsbarare till férman fér elektro-
niska alternativ. Under kvartalet har det
aviserats om stangningar av flera pappers-
maskiner. Den vikande efterfragan pa
grafiska papper har lett till prispress med
en till tre procent sedan arsskiftet.

Det finns fortsatt en relativt god efter-
fragan inom férpackningar och denna
6kade i Europa under det forsta kvartalet.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 1 365 km®fub
massaved och flis under det férsta kvar-
talet, vilket ar sex procent hogre an
motsvarande period féregdende ar.

BIOBRANSLEMARKNADEN

De nordiska pelletspriserna var stabila
under det forsta kvartalet 2013 och de
kontinentala priserna 6kade nagot.
Marknadslaget for industripellets i Europa
ar fortsatt positiv, bland annat beroende pa
nytillkomna anlaggningar och statliga
stimulanser fér omstallning till fornybara
brénslen.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 525 km*fub bio-
bransle under det forsta kvartalet, vilket ar
p& samma niva som motsvarande period
féregaende ar.
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Sveaskogs totala leveransvolym,

km?3fub
Januari-mars Rullande Helar
12 méanader
10807 10721
3020 2934
2013 2012 April 12— 2012
mars 13

Leveransvolym sagtimmer,

km3fub
Januari-mars Rullande Helar
12 manader
4235 4224
1130 1119
2013 2012 April 12— 2012
mars 13

Leveransvolym massaved och flis,
km?3fub

Januari-mars Rullande Helar
12 ménader
5093 5018
1365 1290
2013 2012 April 12— 2012

mars 13

Leveransvolym biobrénsle,

km?3fub
Januari-mars Rullande Helar
12 manader
1479 1479
525 525
2013 2012 April 12— 2012
mars 13
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Sveaskogkoncernen

Resultatrakning i sammandrag

3 méanader 12 méanader
Kv 1 Kv1  April 2012- Helar
MSEK 2013 2012 mars 2013 2012
Nettoomsattning 15683 1 666 6224 6 307
Ovriga rorelseintakter 6 5 38 37
Révaror och férnédenheter -608 -678 -1966 -2036
Foérandring av lager =11 25 =32 4
Ovriga externa kostnader (Not 2) -547 -630 -2736 -2819
Personalkostnader -128 -139 -524 -535
Avskrivningar -24 -26 -108 -10
Operativt rorelseresultat 271 2923 896 848
Reavinster fastighetsforsélining 19 47 94 122
Resultatandel i intresseféretag -18 -15 -b4 -51
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 272 2565 936 919
Vardeférandring skog (Not 1) 162 175 490 503
Rorelseresultat 434 430 1426 1422
Finansiella poster -68 -53 -309 -294
Resultat fore skatt 366 377 1117 1128
Skatt -84 -103 1046 1027
Periodens/Arets resultat 282 274 2163 2 165
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 2,38 2,31 18,27 18,20
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 118,4 18,4 18,4 118,4
Rapport dver totalresultatet
3 manader 12 manader
Kv 1 Kv1  April 2012- Helar

MSEK 2013 2012 mars 2013 2012
Periodens/Arets resultat 282 274 2163 2 165
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas éver resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner = - 7 7

Skatt pa aktuariella vinster/forluster = - =5 -5
Komponenter som kan komma att aterféras 6ver resultatrakningen

Valutakursdifferenser =1 0 -2 0

Kassaflodessakringar 25 21 =22 -26

Skatt hanforlig till kassaflédessakringar -6 -6 4 4
Summa Ovrigt totalresultat for perioden/aret, netto efter skatt 18 15 -18 -20
Summa totalresultat for perioden/aret 300 289 2 145 2 135
Definitioner Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt

CALEB T [ G LEIE] kapital, exkl. uppskjuten skatt.

Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital. Kapitalomsattningshastighet

N attning divi ittli ivt kapital.
Avkastning pa operativt kapital ettoomséttning dividerad med genomsnittligt operativt kapital

Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, Nettoresultat per aktie
exklusive uppskjuten skatt. Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal

kti der aret.
Bruttomarginal aktier under are

Rorelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i Operativt kapital
intressefdretag i procent av nettoomséttningen. Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skatteford-
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Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8 10 8
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1) 2 128 2 045 2083
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 554 610 563
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 28 584 28 154 28 424
Finansiella anlaggningstillgangar 366 432 389
Summa anldggningstillgangar 31640 31 251 31 467

Omsittningstillgangar

Lager 700 726 659
Kortfristiga fordringar m m, ej réntebdrande 1957 2 474 1789
Likvida medel 939 3 066 830
Summa omsittningstillgangar 3596 6 266 3278
SUMMA TILLGANGAR 35 236 37 517 34 745

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16 571 18 898 16 271
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 6 196 4878 5 529
Ovriga skulder och avsattningar 7 354 8 452 7 332
Summa langfristiga skulder 13 550 13 330 12 861

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 3716 3 843 4 305

Ovriga skulder 1399 1446 1308
Summa kortfristiga skulder 5 115 5 289 5613
SUMMA SKULDER 18 665 18 619 18 474
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35 236 37 517 34 745
ringar och tillgangar som innehas for forséljning minus ej rante- Réntetackningsgrad
bérande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beraknat vid Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
periodens/éarets slut. fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med

. finansiella kostnader.
Operativt rérelseresultat

Rorelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i Rorelsemarginal

intresseforetag och reavinster fran fastighetsforsaljningen. Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Réntebarande nettoskuld Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

beraknat vid periodens/arets slut. .
Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beréknat vid
periodens/érets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2013 Jan—mars 2012 Helar 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 434 430 14922
Ej kassaflodespaverkande poster m m -180 -215 -548
Erhallna rantor 4 " 40
Erlagda rantor =72 -64 -245
Betald skatt -37 -244 -287
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 149 -82 382
Rérelsekapitalférandring -97 122 160
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 52 40 542
Investeringsverksamheten
Investering i anlaggningstillgangar =77 -68 -168
Investering i aktier 0 0 -4
Forsélining av anlaggningstillgangar 44 80 251
Forsalining av aktier 0 0 2
Férandring av rantebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33 12 81
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning 0 0 -4 473
Forandring av finansiella skulder 90 2 268 3934
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 90 2 268 -539
Periodens/arets kassaflode 109 2320 84
Likvida medel vid arets boérjan 830 746 746
Likvida medel vid periodens/arets slut 939 3 066 830
Forandringar i eget kapital i sammandrag
MSEK Jan—mars 2013 Jan—mars 2012 Helar 2012
Ingaende eget kapital 1 januari 16 271 18 609 18 609
Summa totalresultat 300 289 2 135
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstimma 0 0 -4 473"
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 16 571 18 898 16 271
* Ordinarie utdelning 473 MSEK, dérutéver 4 000 MSEK utéver utdelningsmalet.
Nyckeltal

Jan—-mars 2013 Jan—mars 2012 Helar 2012
Direktavkastning, % 1) (mal minst 5%) 3,4 43 3,2
Avkastning pa eget kapital, % 1) (méal minst 7%) 12,2 49 12,4
Soliditet, % (mal mellan 35 och 409%) 47 50 47
Rérelsemarginal, % 27 26 22
Avkastning operativt kapital, % 1) B7 6,4 58
Skuldsattningsgrad, ggr 0,54 0,30 0,55
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) 2,6 41 2,6
Rantebarande nettoskuld, MSEK 8 972 5 655 9 004
Resultat per aktie, SEK 2) 2,38 2,31 18,20
Medelantal anstallda 800 900 949
Antal anstéllda 695 713 702

1) Rullande 12 méanader.

2) Raknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Moderbolaget

Resultatrékning i sammandrag

3 manader 12 manader
Kv 1 Kv1  April 2012—- Helar

MSEK 2013 2012 mars 2013 2012
Rorelsens intakter 17 6 37 26
Rorelsens kostnader =1 0 =2 -1
Rorelseresultat 16 6 35 -25
Finansiella poster -96 -161 4540 4 475
Resultat fore skatt -80 -165 4 575 4500
Skatt 18 41 =23 0
Periodens/arets resultat * -62 -114 4 552 4 500
* Samma som Summa totalresultat fér perioden/aret.
Balansrékning i sammandrag

MSEK 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 57 60 59
Summa materiella anldggningstillgangar 57 60 59
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rntebérande 1950 2 220 2220
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26 884 27 154 27 154
Summa anldggningstillgangar 26 941 27 214 27 213
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 587 1203 544
Fordringar hos koncernféretag, rantebéarande 61 400 265
Kassa och bank 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 648 1603 809
SUMMA TILLGANGAR 27 589 38817 28 022
Eget kapital
Eget kapital 11 688 11 609 11 760
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5 497 4099 4 817
Ovriga avséttningar 6 10 7
Summa langfristiga skulder 5503 4109 4 824
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 10 331 13 045 11 365
Ovriga skulder och avséttningar 67 54 93
Summa kortfristiga skulder 10 398 13 099 11 448
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 589 28 817 28 022
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2013 Jan—mars 2012 Helar 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 59 -2 192 2 841
Kassaflode fran investeringsverksamheten 285 -98 -86
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -344 2 690 -2 755
Kassaflode totalt 0 400 0
Likvida medel vid arets boérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 400 0
Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2013 Jan—mars 2012 Helar 2012
Ingdende eget kapital 1 januari 11 750 11723 11 723
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstamma = - -4 473
Periodens/arets resultat -62 -114 4 500
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 11 688 11 609 11 750

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bokslutsrapporten har for koncernen uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisnings-
lagen. Fér moderbolaget har delérsrapporten uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlig-
het med bestéammelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper och berékningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfért med senast avgiven
arsredovisning forutom néar det galler IAS 19 Pensioner och IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Nya
IAS 19 och IAS 1 tillampas fran och med 1 januari 2013 och jamférelsearet har justerats i enlighet med
detta. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa
koncernens eller moderbolagets resultat och stélining.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregédende
ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs tillgangar per 31 mars 2013 har beréknats till 30 712 (30
199), varav 28 584 (28 154) utgor det verkliga vardet pa den vaxande skogen och 2 128 (2 045) utgor
ett faststallt anskaffningsvarde for mark. Forandringen i balansrékningen uppgar till 513 (215).

NOT 2 —- KOMMENTAR TILL RESULTATRAKNINGEN, MSEK
Fjolarets helérsresultat inkluderar kostnader for upparbetning av stormen Dagmar pé cirka 70 MSEK.

NOT 3 - VARDERING AV FINANSIELLA DERIVAT OCH SKULDER
Foljande tabell visar koncernens derivat varderade till verkligt varde per 31 mars 2013 och
31 december 2012:

Niva 1 Niva 2 Niva 3
MSEK Kv 12013 2012 Kv 12013 2012 Kv 12013 2012
Tillgangar
Finansiella tillgangar véarderade till
verkligt vérde via resultatrakningen
Summa tillgangar 0 0 0 0 0 0
Skulder
Derivatinstrument som anvénds for
sakringsandamal 0 0 75 118 0 0
Summa skulder 0 0 75 118 0 0
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Varderingstekniker anvénda for att berékna verkliga varden i Niva 2

Derivat i niva 2 bestar av ranteswappar och anvéands for bade trading och sékringsandamal. Varderingen
till verkligt varde av ranteswappar baseras pa& swapprantor framtagna fran ett finansinformationssystem
och omvandlas till en nollkupongkurva fér varderingen.

Koncernens varderingsprocess

Inom ramen f6r koncernens finansfunktion sker ett arbete med vérderinga av finansiella tillgangar och
skulder. Finansfunktionen rapporterar till Ekonomichefen som i sin tur rapporterar till vice vd/CFO. Till sin
hjalp har finansfunktionen ett val etablerat finansielltsystem och finansiell kursinformation fran ett valkéant
finansinformationssystem. En dubbelkontroll sker av varderingen av derivatinstrument av otc typ for att
sakerstalla ratt vardering.

Verkligt varde pa finansiella skulder. Det verkliga vardet pa upplaning bedéms enligt nedan:
(Verkligt varde = nominellt belopp plus upplupen réanta)

2013-03-31 2012-12-31
Langfristiga skulder 3 706 4 328
Kortfristiga skulder 5 528 4 867
Totalt 9234 9195

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs érsredovisning for
2012 sidorna 58-60. Inga andra vasentliga forandringar, utdver vad som framgéar av denna bokslutsrapport,
har skett sedan &rsredovisningens avgivande.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga viktiga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT
Transaktioner med narstdende framgér av koncernens Not 3 i Sveaskogs arsredovisning for 2012. Inga

vasentliga férandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som
beskrivits i arsredovisningen for 2012.

Stockholm den 22 april 2013
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktor och koncernchef

Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning
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Sveaskog ar Sveriges storsta skogséagare och en del av
verksamheten &r att utveckla skogen som plats for jakt,
fiske och andra naturupplevelser. Sveaskog ager bland
annat Mérrums Kronolaxfiske, som ar ett av Europas bésta
fiskevatten.

| slutet av mars inleddes den 73:e sédsongen av laxfiske
da 800 sportfiskare samlades. | samband med premidren
arrangerades ocksé ett heldagsseminarium kring hur
Ostersjolaxen ska forvaltas fér att vara en uthallig resurs till
saval sportfiske som fritidsfiske och yrkesfiske. | dag finns
det svarigheter att fa laxen att racka till at alla grupper.
Fragan diskuterades av Hans Majestat Konungen Carl XVI
Gustaf och landsbygdsminister Eskil Erlandsson med bland
andra Sveaskogs vd och koncernchef Per-Olof Wedin.

- Vi hoppas kunna hitta ett satt dar yrkesfisket och
sportfisket i en framtid kan samexistera med hallbara
fangstnivéer som bygger péa forskning. Vi ser garna fler
laxar i M6érrum men vi inser att fragan ar komplex, sade
Per-Olof Wedin, vd Sveaskog.

VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER
Delarsrapport januari—juni 2013 19 juli 2013
Delarsrapport januari-september 2013 24 oktober 2013

Produktion: Ahnlund Ateljé, april 2013.
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