Delarsrapport
januari—-mars 2011

Forsta kvartalet

= Nettoomsittningen dkade till 1 772 MSEK (1 677). Prisnivéerna
6kade medan levererade volymer minskade jamfort med forsta
kvartalet féregéende ar.

= Det operativa rérelseresultatet uppgick till 243 MSEK (327).
Minskningen forklaras av lagre leveransvolym virke, framst timmer,
fran egen skog.

= Vardeférandring skog uppgick till 74 MSEK (45).

= Rorelseresultatet uppgick till 341 MSEK (448).

* Kvartalets resultat uppgick till 217 MSEK (295).

Kvartal 1
MSEK 2011 2010
Nettoomséattning 1772 1677
Operativt rorelseresultat 243 327
Rérelseresultat 341 448
Resultat fére skatt 300 400
Periodens resultat 217 295
Resultat per aktie 1,83 2,49
I 4
Sveaskog &r Sveriges ledande skogsforetag. Vi séljer timmer, massaved och biobransle. Dessutom w
jobbar vi med markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser.

Skogen ar kérnan for oss och vi tar ett stort ansvar for att driva utvecklingen inom skogsbruket, men

ocksa av nya anvandningsomraden for skogsravara och skogsmark. | allt vi gér véarnar vi en hallbar Sv EAS Ko G
utveckling. Vi omsatter sju miljarder kronor och &r cirka 720 anstallda..
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Koncernchefens kommentar

Sveaskogs operativa rérelseresultat for forsta kvartalet uppgéar
till 243 MSEK (327). Att resultatet har minskat, trots en nagot
hégre omsattning genererad av hogre priser, beror framférallt p&
att vi haft en lagre leveransvolym av virke fran egen skog, och da
framst av timmer. Totalt har Sveaskogs forsaljning av skogsravara
minskat med tva procent till 2 972 000 kubikmeter (mfub)
under kvartalet jamfért med samma period féregaende ér.

Framfér allt har minskningen skett i forsaljningen av sagtim-
mer, som ar det mest vardefulla sortimentet for oss som skogs-
agare. Manga ségverk minskade sin produktion under kvartalet
till f6ljd av den osakra travarumarknaden. Svensk tramekanisk
industri har paverkats av en fortsatt hard konkurrens, en stark
svensk valuta och en svagare efterfragan till foljd av oroligheter-
na i Nordafrika, som ar en viktig marknad framst fér producenter
av furuprodukter. Sveaskogs timmerforséljning minskade med
totalt sex procent till 1 025 000 kubikmeter (m3fub).

Forutom lagre forsaljningsvolymer paverkas det operativa
resultatet av 6kade produktionskostnader. De foljer av att
Sveaskog har anpassat produktionen till efterfragan p& mark-
naden och styrt avverkningarna mot en 6kad andel massaved
och biobransle, vilket ar sortiment med hogre produktionskost-
nader, samtidigt som den kalla och snorika vintern orsakat
merkostnader. Trots en hégre andel av var totala forséljning
minskade den levererade volymen massaved med fyra procent
till 1 409 000 kubikmeter (m*fub).

Sveaskogs forsaljning av biobrénsle dkade med 12 procent {ill
538 000 kubikmeter (m*fub) jamfért med forsta kvartalet 2010.
Den l&nga vintern och kylan har skapat ett stort behov av bio-
brénsle i hela landet, samtidigt som flédet av biprodukter fran
sagverken till energiféretagen har varit lagt. Det har skapat en
6kad efterfrdgan pa skogsbransle.

Sveaskogs dotterbolag Svenska Skogsplantor investerar i en
tredje anlaggning fér produktion av plantor med det effektiva och
miljévénliga snytbaggeskyddet Conniflex. Anlaggningen, som
installeras pa Lugnets plantskola i Uppland, innebér en utdkad
kapacitet med 10-12 miljoner plantor per &r. Investeringen &r ett
led i en langsiktig plan att skydda 40-50 miljoner plantor med
Conniflex &r 2014. Under forsta kvartalet 2011 har ytterligare en
plantproducent p& marknaden valt att anvéanda Conniflex i sin
produktion. Vi hoppas att fler gér samma val, s& att kemiska
snytbaggeskydd kan fasas ur svenskt skogsbruk.

Med anledning av radande konjunkturlage beslutade de tre

5

huvudagarna i Setra Group AB i bdrjan av aret att den fortsatta
forsaljningsprocessen avseende bolaget ska ske i modifierad
form. Det forséljningsuppdrag som huvudégarna gav till en finan-
siell rddgivare under 2010 har upphort. | bérjan av april traffade
Sveaskog och If en forlikning om erséttning for de skador pa
Sveaskogs skogar som orsakades av stormen Gudrun &r 2005.
Forlikningen innebar att If har reglerat en total skada om knappt
200 MSEK inklusive sjalvrisk. Del av ersattningen har intaktsforts
hos Sveaskog under 2007. Resterande del kommer att ha en
positiv paverkan pé resultatet under det andra kvartalet i ar.

Ett valkommet vartecken under forsta kvartalet ar Sveaskogs
fiskepremiar i Mérrum. Premiaren genomférdes i ar den 25 mars
med fler &n 200 sportfiskare och flera hundra askédare.
Fangsterna var goda och vi hoppas pé ett halvar med gott om
lax och 6ring i MOrrumsan.

Goe Gl

Gunnar Olofsson, vd och koncernchef.



Verksamheten

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Férsta kvartalet

Nettoomsattningen dkade med sex procent
jamfoért med motsvarande period 2010 och
uppgick till 1 772 MSEK (1 677). Férand-
ringen forklaras av hogre priser. Den totala
leveransvolymen har minskat med tvé pro-
cent.

Det operativa rorelseresultatet har
minskat och uppgick till 243 MSEK (327),
framst till foljd av lagre timmerleveranser
fran egen skog.

Reavinster fran fastighetsforséljning
uppgick till 40 MSEK (76).

Resultatandelen i intresseféretag upp-
gick till =16 MSEK (0).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog uppgick till 267 MSEK (403).

Vardeforandring skog uppgick till 74
MSEK (45). Efter vardeférandring skog
uppgick rorelseresultatet till 341 MSEK
(448).

Finansnettot uppgick till =41 MSEK
(-48).

Periodens resultat uppgick till 217 MSEK
(295).

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 159 MSEK (=16). Det &r framst
ett férandrat rorelsekapital som forklarar
forbattringen. Investeringar i anlaggnings-
tillgangar uppgick till 33 MSEK (72). Dessa
bestar huvudsakligen av skogsmark, staen-
de skog och skogsmaskiner. Forsaljningar
av anlaggningstillgangar, framst skogsfastig-
heter, uppgick till 1356 MSEK (263). Den
rantebéarande nettoskulden har minskat med
809 MSEK till 5 037 MSEK (5 846).
Under arets tre forsta manader, sett ur
ett finansmarknadsperspektiv, har statistiken
fortsatt peka pé en aterhamtning i den glo-
bala ekonomin. Under den senare delen av
kvartalet har storningar uppkommit till f6ljd
av handelseutvecklingen i Nordafrika och
Mellandstern samt naturkatastrofens
verkningar i Japan. Dartill far ockséa laggas
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skuldkrisen i Europa dér nu &ven Portugal
ingar i skaran som tvingats be EU om stod.

Sveaskogs nettoskuld har fortsatt att
minska. Laneportfoljen bestér till storsta del
av l&n emitterade under Sveaskogs MTN-
program samt svenska certifikatsprogram.
For tillfallet bestar endast cirka sex procent
av portfolien av bankfinansiering. Lane-
volymen under certifikatsprogrammet har
varit oférandrad under aret (1 800 MSEK)
och har refinansierats lopande i tremana-
dersperioder. Den genomsnittliga rante-
bindningen har under 2011 som lagst varit
cirka 11 ménader och ar vid bokslutstillfallet
drygt 13 ménader.

ANDRA ENHETER INOM KONCERNEN
Sveaskog Naturupplevelser 6kade sin
omsattning med nio procent till 12 MSEK
(11). Omsattningen &r normal for sasongen.
Rérelseresultatet har férbattrats till 4 MSEK
(0). Forbattringen forklaras framst av lagre
kostnader for viltforvaltning eftersom
ansvaret for denna har flyttats éver till
moderbolaget. Arets fiskepremiar i Mérrum
genomfordes den 25 mars med goda
fangster.

Svenska Skogsplantor omsatte 10
MSEK jamfért med 6 MSEK motsvarande
period foregéende ar. Rorelseresultatet ar
5 MSEK béttre och uppgar till -256 MSEK
(-30). Den laga omséttningen och det
negativa resultatet ar normalt for sésongen i
och med att skogsvardssasongen inte har
kommit igang. Under kvartalet har bolaget
pabdorjat etableringen av en tredje anlagg-
ning for produktion av plantor med
Conniflex, ett effektivt och miljévanligt skydd
mot snytbagge. Nar den tredje anlaggning-
en ar i drift kommer Svenska Skogsplantors
kapacitet for Conniflex att ¢ka med 30 pro-
cent. Redan 2012 kommer man att n& drygt
20 miljoner plantor. Marknaden har visat ett
stort intresse och nu har aven en andra
aktor beslutat att investera i en egen
behandlingslinje for Conniflex.

Intressebolaget Setra Group AB redo-
visar ett forsamrat resultat till foljd av den
svaga konjunkturen pa travarumarknaden.

Nettomsattning, MSEK

Kvartal 1 Helar Rullande
12 manader
6951 7046
1677 1772
2010 2011 2010 April 10—
mars 11

Operativt rorelseresultat, MSEK
Kvartal 1 Helar Rullande
12 méanader
1280
1196

243

2010 2011 2010

April 10—

mars 11

Rantebarande nettoskuld, MSEK

Kvartal 1 Helar Rullande

12 ménader

5846

I 5037 5219

2010 2011 2010 April 10—
mars 11
Avkastning eget kapital, %
Kvartal 1* Helar
115 1,3 110
10,4
2010 2011 2009 2010

Finansiellt m&l**: 6 procent.

* Rullande 12 manader
** Beslutat av &garen.

5037
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Direktavkastning, %

Kvartal 1* Helar
5,4
5,0
4,2
33
2010 2011 2009 2010

Finansiellt mal**: 3,5 procent.

Avkastning pa operativt kapital, %

Kvartal 1* Helar
12,3 12,1 12,3 12,5
2010 2011 2009 2010

Finansiellt mal**: 7 procent.

Skuldséttningsgrad, ggr

Kvartal 1 Helar Rullande
12 ménader
0,32
0,26 0,27 0,26
2010 2011 2010 April 10—

mars 11

Finansiellt mal**: 0,3-0,7 ggr.

Rantetackningsgrad, ggr

Kvartal 1 Helar
55
5,1
4,1
I 2'8
2010 2011 2009 2010

Finansiellt mal**: 1,5-2,5 ggr.

* Rullande 12 manader
** Beslutat av dgaren.

Sveaskogs resultatandel i intresseforetag
uppgick till =16 MSEK jamfért med O
MSEK motsvarande period foregaende ér.
En process pagér for narvarande inom
Setra Group AB med férsaljning av sagverk
som ligger utanfor bolagets framtida strate-
gi. Sveaskogs langsiktiga strategi ar att
avyttra dgandet i Setra Group AB.

MODERBOLAGET

Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska
staten till 100 procent, ager och férvaltar

skogsfastigheter och aktier i dotterforetag
samt svarar for koncerngemensam finan-
siering.

For Sveaskog AB uppgick rérelsens
intékter under férsta kvartalet till 3 MSEK
(3). Resultatet efter finansiella poster upp-
gick till =134 MSEK (=87). Moderbolagets
kostnader bestar huvudsakligen av rante-
kostnader till foljd av forvérvet av Sveaskog
Forvaltnings AB. Bolaget har inga anstéllda.

Marknad

TRAMEKANISK INDUSTRI

Japan ar en av varldens storsta importorer
av trarelaterade produkter. Efter jordbav-
ningen finns ett stort omedelbart behov av
prefabricerade hus eller huskomponenter.
P& sikt kommer behovet av import av tra-
relaterade produkter att éka pa grund av
ateruppbyggnaden.

Under de senaste aren har Mellandstern
och Nordafrika blivit snabbt vaxande mark-
nader fér manga sagverk i Europa. Den
politiska osakerheten i Egypten under
forsta kvartalet har paverkat exporten for
manga sagverk, sarskilt i Sverige, Finland
och Ryssland. Egypten var Finlands stdrsta
kund fore Storbritannien under 2010 och
Sverige exporterade mer sagat virke till
Egypten an till ndgon annat land under
sista kvartalet forra aret. Méjligen héller
laget pé att stabiliseras i Egypten och
Tunisien. Svaga tecken finns ocksa pa att
konjunkturen forbattras nagot i delar av
Europa och USA.

De globala sagtimmerpriserna i US
Dollar ¢kade for sjunde kvartalet i rad
under det fiarde kvartalet 2010. Okningen
forklaras bland annat av att den amerikan-
ska valutan forsvagats i forhallande till

andra viktiga valutor samt att timmer-
priserna har stigit i manga valutor det
senaste aret.

Férhandlingar om de ryska export-
skatterna péagar. Det ar annu oklart nar och
hur mycket dessa kommer att féréandras.
Manga beddmare tror dock att tarifferna
kommer att sankas.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Den globala massaproduktionen var starka-
re under andra halvaret 2010 an det férsta.
Sammantaget 6kade produktionen av
kemisk avsalumassa med sju procent 2010
jamfoért med 2009. Den globala efterfragan
pé de flesta massa- och papperskvaliteter
fortsatter att vara stark. Produktionen
dkade i bade Vasteuropa (+7%) och
Nordamerika (+4%) under arets tva foérsta
manader jamfért med motsvarande period
foregéende ar. Produktionen i Latinamerika
sjonk dock med &tta procent bland annat
till foljd av svagare global efterfragan pa
eucalyptusmassa.

Priserna p& avsalumassa har fortsatt att
stiga, barrmassapriserna i Europa steg med
3-b procent mellan november 2010 och
mars i &r. Lovmassapriserna sjonk négot
under samma period, men forvantas stiga
igen under varen.

ENERGISEKTORN

Varldshandeln med trapellets fortsatter att
6ka, importen av pellets till Europa frén
Nordamerika 6kar kraftigt. Hogre oljepriser
gynnar exportdrer av trapellets i Nord-
amerika och leveranserna till Europa kan
férvantas 6ka under 2011. Priserna pa
pellets i Europa &r nu de hogsta pé éver
fyra ar.

Efterfragan pé pellets i Sverige har ékat
kraftigt de senaste fem aren och takten
férvantas plana ut kommande ér. Priserna
for hushéllspellets nadde en historisk hog-
sta niva under fjarde kvartalet 2010. Pellets
for industriell konsumtion &r fortfarande det
storsta anvandningsomradet och represen-
terar cirka 65 procent av den totala mark-
naden.

HANDEL MED VIRKESRAVARA

Marknaden for sagtimmer

Ett hogt timmerpris i Sverige och en stark
svensk krona har férsamrat de svenska
sagverkens konkurrenskraft under de



senaste kvartalen. Situationen fér den
tramekaniska industrin praglas av en
betydande osédkerhet. Det instabila laget i
Nordafrika forvérrade situationen ytterligare
for framst furuproducenterna. Fér sag-
timmer i Sverige sjonk priserna under forsta
kvartalet.

Sveaskogs leveranser av sagtimmer
under forsta kvartalet 2011 var 1 025
km?fub, vilket ar en minskning med sex
procent jamfért med motsvarande period
2010.

Marknaden fér massaved och flis

| stort balanseras utbud och efterfragan pa
massaved i Sverige, men med tendens till
visst 6verskott i sddra Sverige och visst
underskott i norr. Under kvartalet begrénsa-
de kylan tidvis massavedsproduktionen i
norra Sverige och islaget forsvarade leve-
ranserna av importvolymer. Samtidigt
medférde en l&gre produktionstakt hos den
tramekaniska industrin p& grund av kylan
minskade fléden av cellulosaflis. For nar-
varande beror en del begransningar hos
sagverken och darmed produktionen av
cellulosaflis snarare p& marknads- och
orderlage an pé tillgangen till virke. | sko-
gen styrs produktionen mot mer massaved
och mindre sagtimmer. Priserna for fiber-
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ravara har varit stabila under perioden.
Sveaskog levererade 1 409 km3fub
massaved och flis under férsta kvartalet
2011, en minskning med fyra procent
jamfort med motsvarande period 2010.

Biobrénslemarknaden

Efterfragan pé biobransle i Sverige ar fort-
satt stark. Ett hogt elpris och kallt vader har
bidragit till ytterligare behov av volymer, i
synnerhet i sddra Sverige. Sagverken har
producerat mindre p& grund av stark kyla
och vikande efterfragan pé sagade travaror
och de lagre biproduktsflédena har dkat
bristsituationen ytterligare. Fran Mellan-
sverige och norrut har efterfragesituationen
varit mer balanserad. Langdistanstrans-
porter 6kar i omfattning for att utjamna
geografiska obalanser mellan utbud och
efterfragan i Sverige.

Prisutvecklingen p& marknaden ar
mattligare an tidigare &r. Detta férklaras
delvis av att prisnivan pa biobransle narmat
sig eller ar i nivd med massaved, vilket gor
att massaveden ocksa ar en tankbar pro-
dukt for biobranslekunder.

Sveaskogs biobransleleveranser uppgick
till 538 km3fub under forsta kvartalet 2011,
en 6kning med 12 procent jamfért med
motsvarande period 2010.

Sveaskogs totala leveransvolym,

km?3fub
Kvartal 1 Helar
11268
3043 2972 I
2010 2011 2010

Leveransvolym sagtimmer,
km?fub

Kvartal 1 Helar
4308

1093 1025
2010 2011 2010

Rullande
12 méanader

11197

April 10—
mars 11

Rullande
12 manader

4240

April 10—
mars 11

Leveransvolym massaved och flis,

km?3fub
Kvartal 1 Helar
5499
1468 1409
2010 2011 2010

Leveransvolym biobrénsle,
km?3fub

Kvartal 1 Helar

1461

2010 2011 2010

Rullande
12 méanader

5440

April 10—
mars 11

Rullande
12 méanader

1517

April 10—
mars 11
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Sveaskogkoncernen

Resultatrakning i sammandrag

3 manader 12 manader

Kv 1 Kv 1  April 2010- Helar

2011 2010 mars 2011 2010
Nettoomsattning 1772 1677 7 046 6 951
Ovriga rérelseintakter 1 3 27 29
Ravaror och fornédenheter —782 —673 -2 619 -2 510
Férandring av varulager 4 -8 19 7
Ovriga externa kostnader =315 -516 -2664 -2585
Personalkostnader —138 -134 =599 -523
Avskrivningar -24 -22 -91 -89
Operativt rorelseresultat 243 327 1196 1280
Reavinster fastighetsférsalining 40 76 226 262
Resultatandel i intresseforetag -16 0 11 27
Rorelseresultat fore vardefordandring skog 267 403 1433 1 5669
Vardeférandring skog (Not 1) 74 45 1491 1462
Rorelseresultat 341 448 2924 3 031
Finansiella poster -41 -48 -260 -257
Resultat fore skatt 300 400 2 674 2 774
Skatt -83 -105 -697 -719
Periodens/Arets resultat 217 295 1977 2 055
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 1,83 2,49 16,70 17,36
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4

Rapport dver totalresultatet

3 manader 12 méanader

Kv 1 Kv 1  April 2010- Helar

2011 2010 mars 2011 2010

Periodens/Arets resultat 217 295 1977 2 055
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser 0 -1 =i -2
Kassaflodessakringar 20 8 83 71
Skatt hanfoérlig till kassaflédessékringar =5 -2 -22 -19
Summa O6vrigt totalresultat for perioden/aret,

netto efter skatt 15 5 60 50
Summa totalresultat for perioden/aret 232 300 2 037 2 105

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar och resultatandel i
intresseféretag i procent av nettoomsattningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt
kapital, exkl. uppskjuten skatt.

Justerat eget kapital
Eget kapital plus minoritetsintressen.

Kapitalomséttningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under aret.
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Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mars 2011 31 mars 2010 31 dec 2010

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 7 9 7
Skogsmark (Not 1) 1985 2009 1982
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 559 544 555
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 27 999 27 956 28 003
Finansiella anlaggningstillgangar 454 454 475
Summa anldggningstillgangar 31 004 30972 31022

Omsattningstillgangar

Varulager 631 609 608
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 2103 2423 2325
Kortfristiga rantebéarande fordringar 0 0 0
Likvida medel 718 704 526
Tillgangar som innehas for utdelning* 1239 0 1165
Summa omsittningstillgangar 4 691 3736 4614
SUMMA TILLGANGAR 35 695 34 708 35 636

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19 748 18 198 19 516
Langfristiga skulder

- Réantebarande skulder och avséattningar 3012 3972 2 834
- Ovriga skulder och avsittningar 8 381 8 184 8 369
Summa langfristiga skulder 11 393 12 156 11 193

Kortfristiga skulder

- Rantebarande skulder 2 743 2 578 2 911
- Ovriga skulder 1 527 1776 1728
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas fér utdelning 284 0 288
Summa kortfristiga skulder 4 5564 4 354 4927
SUMMA SKULDER 15 947 16 510 16 120
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35 695 34 708 35 636

* Med tillgangar som innehas for utdelning avses det koncernmassiga vardet av de 100 000
hektar produktiv skogsmark med mera som féreslas att utdelas till agaren.

Operativt kapital Rantetackningsgrad

Balansomslutningen exkl. rantebérande tillgangar, skatteford- Rorelseresultat fore véardeférandring skog exkl. reavinster
ringar och tillgangar som innehas fér forsaljning minus ej rante- fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
barande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid finansiella kostnader.

arets slut.

Rorelsemarginal
Operativt rorelseresultat Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Rérelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i

intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen. Skuldséttningsgrad

Réntebarande nettoskuld dividerad med justerat eget kapital.
Réntebarande nettoskuld
Rantebérande skulder minus rantebarande tillgangar, allt
beréknat vid arets slut.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning, allt
beréknat vid arets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

Den I6pande verksamheten

Jan—-mars 2011

Jan—mars 2010

Helar 2010

Rorelseresultat 341 448 3031
Ej kassaflodespaverkande poster m m -99 =129 1764
Erhéallna rantor 10 1 16
Erlagda rantor =0l =49 =237
Betald skatt -364 -52 -224
Kassaflode fran I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -163 219 832
Rérelsekapitalférandring 322 -235 -88
Kassaflode fran I6pande verksamheten 1569 -16 744
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -33 =72 -250
Investering i aktier -0 -0 =49
Kapitaltillskott, tillg&ngar som innehas for utdelning -100 0 0
Forsélining av anlaggningstillgangar 135 263 777
Forsalining av aktier 0 0 31
Forandring av rantebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 191 509
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -0 0 -487
Forandring av finansiella skulder 31 23 -746
Kassaflode fran finansieringsverksamheten il 23 -1233
Periodens/arets kassaflode 192 198 20
Likvida medel vid arets borjan 526 506 506
Likvida medel vid periodens/arets slut 718 704 526

Férandringar i eget kapital i sammandrag

Jan—-mars 2011

Jan—mars 2010

Helar 2010

Ingaende eget kapital 1 januari 19 516 17 898 17 898
Summa totalresultat 232 300 2 105
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstdamma 0 0 -487
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 19 748 18 198 19 516

Nyckeltal

Jan—-mars 2011

Jan—mars 2010

Helar 2010

Rérelsemarginal, % 19 27 44
Direktavkastning, % 1) (mal minst 3,5%) 5,0 4.9 5,4
Avkastning operativt kapital, % 1) (méal minst 7%) 12,1 12,3 12,5
Avkastning pa eget kapital, % 1) (mal minst 6%) 10,4 11,5 11,0
Soliditet, % 55) 52 55
Skuldséattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,7%) 0,26 0,32 0,27
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) (mal 1,5-2,5%) 51 41 55
Rantebarande nettoskuld, MSEK 5 037 5 846 5219
Resultat per aktie, SEK 2) 1,83 2,49 1736
Medelantal anstéllda 861 842 964
Antal anstallda 721 714 720

1) Rullande 12 manader.
2) Raknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter

plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Resultatrékning i sammandrag

3 méanader 12 ménader

Kv 1 Kv 1  April 2010-

2011 2010 mars 2011
Rorelsens intakter 3 3 48 48
Rorelsens kostnader 0 0 =1 -1
Rorelseresultat 3 3 47 47
Finansiella poster —137 -90 -449 -402
Resultat fore skatt -134 -87 -402 -365
Skatt 85) 23 107 95
Periodens/arets resultat -99 -64 -295 -260

Balansrékning i sammandrag

MSEK 31 mars 2011 31 mars 2010 31 dec 2010
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 60 65 60
Summa materiella anlaggningstillgangar 60 65 60

Finansiella anlaggningstillgangar

Réntebérande 1870 2 620 1870

Ej rantebéarande 25 094 24 934 24 994
Summa finansiella anldggningstillgangar 26 964 27 554 26 864
Summa anlaggningstillgangar 27 024 27 619 26 924
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 418 476 400
Kortfristiga placeringar 4235 4749 4239
Kassa och bank 0 0 0
Summa omséttningstillgangar 4 653 5 225 4 639
SUMMA TILLGANGAR 31 677 32 844 31 663
Eget kapital
Summa eget kapital 12 540 13 056 12 639
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 2 269 3 169 2 069
Summa langfristiga skulder 2 269 3 169 2 069
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 16 829 16 602 16 826

Ovriga skulder och avséttningar 39 17 29
Summa kortfristiga skulder 16 868 16 619 16 855
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31 677 32 844 31 663
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Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2011 Jan—mars 2010 Helar 2010
Kassaflode fran I6pande verksamheten -103 -47 130
Kassaflode fran investeringsverksamheten -100 -100 625
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 203 147 -755
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets boérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0
Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—-mars 2011 Jan—-mars 2010 Helar 2010
Ingéende eget kapital 1 januari 12 639 13 120 13 120
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstdmma = - -487
Koncernbidrag = - 360
Skatteeffekt av koncernbidrag = - -94
Periodens/arets resultat -99 -64 -260
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 12 540 13 056 12 639

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bokslutsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen samt lagen om
vardepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten
upprattats i enlighet med éarsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet med bestammelserna
i RFR 2. Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper och berékningsprinciper fér
rapporten ar oférandrade jamfért med senast avgiven arsredo-
visning med den féréndringen att koncernen fran och med 1
januari 2011 tillampar.

IAS 32 (tillagg), "Finansiella instrument: Klassificering” (galler
fran 1 februari 2010). Den omarbetade standarden medger att
teckningsratter kan vara eget kapital oberoende av i vilken valuta
de &r utstéllda. IAS 24 (reviderad) "Upplysningar om narstaende”
(géller fran 1 januari 2011). Den reviderade standarden medfor
en ny definition av nérstaende. Tillampningen medfér inte n&gon
péaverkan pa koncernens rakenskaper eller upplysningar. Belopp
anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser
motsvarande period féregdende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK
Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs tillgangar (exklu-
sive tillgangar som innehas fér utdelning) per 31 mars 2011 har

beréknats till 29 984 (29 965), varav 27 999 (27 956) utgsr det
verkliga vardet pa den véaxande skogen och 1985 (2009) utgér
ett faststéllt anskaffningsvarde fér mark.

Férandringen i balansrakningen uppgér till 19 (1 075). Inklu-
deras &ven tillgdngar som innehas for utdelning &r férandringen
1158.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osdkerhetsfaktorer samt riskhan-
tering hanvisas till Sveaskogs &rsredovisning fér 2010 sidorna
76-78. Inga andra vasentliga forandringar, utéver vad som
framgér av denna bokslutsrapport, har skett sedan arsredovis-
ningens avgivande.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

| bérjan av april traffade Sveaskog och férsékringsbolaget If en
forlikning om ersattningen for de skador som orsakades av
stormen Gudrun &r 2005.

OVRIGT

Transaktioner med narstdende framgér av koncernens Not 3 i
Sveaskogs arsredovisning fér 2010. Inga vasentliga férandringar
har skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort
med det som beskrivits i &rsredovisningen fér 2010.

- 10 -
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutsrapporten ger en rattvisande
dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 28 april 2011
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Géran Persson Eva Farnstrand Marianne Forander
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Hahn Birgitta Johansson-Hedberg Carina Hakansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Elisabeth Nilsson Anna-Stina Nordmark Nilsson Mats G Ringesten
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sture Persson Eva-Lisa Lindvall
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning

Gunnar Olofsson
Verkstéllande direktor och koncernchef
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Sveaskog &r en ledande leverantor av sadgtimmer, massaved och biobréansle. Vara kunder
ar framst sagverk och annan trdmekanisk industri, massa- och pappersbruk samt energi-
foretag. Kunderna foradlar skogsravaran till viktiga inslag i vardagen: byggmaterial, mébler,
férpackningar, tidningar, el, vdrme och grona kemikalier med mera. Sveaskog svarar for
cirka 13 procent av omsattningen pa den svenska virkesmarknaden.

Varje trad rymmer tre sortimentsgrupper: sdgtimmer, massaved och biobréansle. Sveaskog
handlar med alla sortiment. Som skogsagare efterstravar Sveaskog att skapa hogsta vardet
for den skogsravara vi saljer. Vara skordarférare avgor med hjélp av avancerad teknik i sina
maskiner den basta produktmixen for varje enskilt trad. Det skapar I6nsamhet for Sveaskog
och maximerar vardet for vara kunder och leverantorer.

Vid fragor kontakta
Gunnar Olofsson, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 070-334 15 16
Per Matses, CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

Tidpunkter f6r kommande rapporter
Delarsrapport januari — juni 2011 21 juli 20M
Delarsrapport januari — september 2011 27 oktober 2011

Produktion: Ahnlund Ateljé, april 2011. Tryck: TMG Sthim.
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