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Delarsrapport januari — juni 2008

Andra kvartalet

« Fortsatt stigande fiberpriser och stabila timmer-
priser.

* Avtal tecknat for produktion av biodiesel baserat
pa skogsravara.

« Stabil forsaljning till fiberindustrin men fortsatt
lag forsaljning till sdgverksindustrin.

» Nettoresultatet ar i stort sett oférandrat 267
MSEK (278).

* Kvartalets nettoomséttning uppgick till 2 164
MSEK (1 968).

» Rorelseresultatet efter vardeférandring skog
uppgick till 474 MSEK (416), vari ingar realisa-
tionsvinster fran forsaljningar av skogsfastigheter
med 114 MSEK (81).

MSEK

Deléret januari—juni

« Stigande virkespriser.

« Lag forséljning till sdgverksindustrin.

» Markforséljningsprogrammet fortsatter enligt plan.

« Deldrets nettoresultat ar i stort sett oférandrat
630 MSEK (648).

» Koncernens nettoomsattning for januari—juni
2008 uppgick till 4 096 MSEK (3 748), vari
ingar realisationsvinster fran forsaljningar av
skogsfastigheter med 199 MSEK (188).

» Rorelseresultatet efter vardeforéandring skog
uppgick till 1 065 (980).

Kvartal 2
2008 2007

Januari—juni
2008 2007

Nettoomsattning

4 096 3 748

[J Koncernchefens kommentar

Andra kvartalet 2008 tkade Sveaskogs omséttning
med 10% jamfort med samma period féregdende ar.
Okningen ar hanforbar till en generellt hdgre prisniva péa
samtliga sortiment. Dessutom har mixen mellan de olika
sortimenten timmer, massaved och biobransle férand-
rats. Andelen timmer minskar till foljd av den férsamrade
sagverkskonjunkturen, medan andelen massaved och
biobransle okar.

Fiberindustrin vander sig i allt hdgre utstrackning till
den inhemska marknaden for sin virkesforsérjning da
den svenska ravaran internationellt sett har en gynnsam
prisbild. Det finns ett utrymme for hogre priser pa den
svenska skogsravaran. Detta medfér mojligheter att oka
investeringarna for tillvaxt och ny teknik som &ven
effektiviserar skogsbruket vilket i férlangningen gynnar
industrin.

Planteringssésongen borjade i ar ovanligt tidigt
beroende pa gynnsam vaderlek. Detta har inneburit att
plantering och 6vrig skogsvard genomforts tidigare an
normalt med ett gott resultat. Det varma och torra
védret har dock medfort att ett antal ofrivilliga skogs-
brander uppstatt som dessbattre inte orsakat nagra
omfattande skador.

Det delagda intressebolaget Setra Group AB paverkas
vésentligt av den svaga konjunkturen for sagade
travaror, vilket markant dven paverkar resultatet for
Sveaskog. Jamfort med samma period foregaende ar
paverkar Setras resultat Sveaskog negativt med 136
MSEK.

Kostnaderna for avverkning och transport fortsatter
att 6ka bland annat p& grund av ett férandrat avverk-
ningsuttag (hdgre andel gallringar) och hogre driv-
medelspriser.

Inom Sveaskogs markférsaljningsprogram har hittills
under aret genomforts 128 affarer med en areal om
19 400 ha. Inklusive reservatshildning och ersattnings-
mark uppgar den totalt férsalda arealen till 23 900 ha
och den totala kopeskillingen till 631 MSEK.

| borjan av juni forvérvade Preem, Sodra och
Sveaskog 20% vardera i SunPine AB genom ett
forvarvsavtal med Kiram AB, gt av entreprendren
Lars Stigsson. Avsikten &r att bygga Sveriges forsta
produktionsanlaggning av biodiesel baserad pa skogs-
rdvara, tallolja. Den forsta anlaggningen kommer att
lokaliseras till Pited och beraknas vara i drift under
fiarde kvartalet 2009. Investeringen i Pited uppgar till
ca 250 MSEK.
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Under andra kvartalet har méten med all personal
genomforts under sa kallade visionsmoten. Det &r tredje
gangen som Sveaskogs VD genomfor dessa méten och
de skapar en mgjlighet till vardefull dialog med alla
anstallda.

[J Marknad

Den globala konjunkturuppgangen mattas av och
tillvaxttakten sjunker. Oron pa de finansiella mark-
naderna ar fortsatt stor. UtGver oron pa dessa
marknader drabbas ekonomin av 6kade livsmedels-
och energipriser, vilket lett till 6kat inflationstryck i
manga ekonomier.

Avmattningen i den svenska konjunkturen har
fortsatt under ar 2008 till foljd av den globala konjunk-
turen, finansoro och en allmént forsiktigare konsumtion.
Industrikonjunkturen &r fortsatt relativt god, men
produktionstillvdxten har mattats av betydlig under
sista kvartalet.

Sagverksindustrin

Efterfragan pa travarumarknaderna &r fortsatt 1&g och
priserna pa sagverksprodukter sjunker. En vikande
orderingdng bade p& hemma- och exportmarknaderna
gor att manga sagverksforetag begransar produktionen
med permitteringar och uppsagningar som foljd.

De underliggande forutsattningarna p& exportmark-
naderna i Europa ar pa ett par ars sikt relativt goda med
en prognostiserat stabil marknad for renovering och
ombyggnad i Vasteuropa och en god marknad for allt
byggande i Osteuropa. Bedémare tror fér narvarande
inte pa en snabb vandning, utan det &r forst under ar
2010 som prognoserna pekar pa en okad efterfragan
av travaror.

Massa- och pappersindustrin

Konjunkturutvecklingen inom massaindustrin ar starkare
an inom pappersindustrin. Laga massalager pa grund av
brist pa révara och lagre produktionskapacitet hos pro-
ducenterna har gjort att massapriserna fortsatt att stiga.
Producenterna forsoker ytterligare hoja priserna for att
kompensera for realt sjunkande intakter beroende pa
den svaga USD. Prisékningarna framover forvantas
dock dampas och méjligen sjunka ndgot da ny produk-
tionskapacitet i Sydamerika tas i bruk. Vidare fortsatter
de europeiska och nordamerikanska massaftretagen att
arbeta med produktivitetsprogram for att sanka kost-
nadslaget och oka effektiviteten. Rationaliseringar och
produktionsnedlaggningar tkar och ytterligare struktur-
forandringar ar att vanta.

Biobranslemarknaden
Efterfrdgan pa biobransle visar en stabil 6kning och den
positiva utvecklingen férvéntas fortsatta.

Utvecklingen drivs av séval debatten om klimat-
forandringarna som kostnaden for alternativa branslen.
Kraftfulla politiska atgarder paskyndar dessutom utveck-
lingen. EU:s bindande mal om 20% férnybar energi ar
2020 beraknas skapa behov av ytterligare ca 250
miljoner kubikmeter ravara fran skogen.

[J Virkesmarknaden

Norra Europa

Virkesmarknaden i Ostersjdomradet fortsatter att prag-
las av hog efterfragan av ravara, vilket haft en positiv
inverkan pa priserna. De okade ryska exportavgifterna
och varslen om ytterligare hojningar har lett till en 6kad
aktivitet hos alla aktorer i Ostersjoomradet. Den finska
skogsindustrin 6kar sin narvaro i Sverige och exporten
av svenskt rundvirke till Iander i norra Europa okar.
Inom en del sortiment fortsétter priserna att 6ka sasom
massaved och biobrénsle medan sagverkens minskade
produktion leder till viss press pa timmerpriserna.

Norra Sverige

| norra Sverige har utbudet varit starkt for samtliga
rundvirkessortiment, med god efterfrdgan pa talltimmer
och grantimmer samt fiberravara. Prisokningar pa samt-
liga sortiment har genomfdrts och etablerats under
kvartalet.

Utbudet av biobrénsle har varit stort, 6kad efter-
fragan och effekter av produktionsbegransningar hos
sagverk leder sannolikt till en bristsituation under
hosten. Forutséttningarna for prisdkningar ar goda.

Mellansverige
| Mellansverige har utbudet av tall- och grantimmer varit
hogt med starka floden och god efterfragan. Utbudet
och flodet av barr- och granmassaved har varit starkt
med normal till god efterfragan. Prisokningar pa samt-
liga sortiment har genomforts och etablerats under
kvartalet. Ytterligare prishdjningar for samtliga sortiment
har aviserats med genomslag fran forsta augusti.
Marknadslaget for biobransle ar fortsatt bra med
hog efterfragan.

Sodra Sverige
| s6dra Sverige préaglas utbudet pa virkesmarknaden
fortfarande av stormen Per och av barkborreangripen
skog. Sagtimmer och massaved har avsatts pad mark-
naden till de prisnivaer som radde innan stormen och
till god efterfragan. Det rader brist pa I6vmassaved.
Sagverk och fiberindustrin har relativt stora lager av
virkesravara. Transportkapacitet ar for narvarande en
trdng sektor i marknaden.

Marknadslaget for biobrénsle ar fortsatt bra med
hog efterfragan, forutsattningarna for prisokningar ar
goda.

[J Andra enheter inom koncernen
Sveaskog Naturupplevelser har en nagot lagre
omsattning men ett ndgot starkare resultat jamfort med
motsvarande kvartal forgdende ar. Resultatforbattringen
forklaras framst av lagre kostnader och till del av en bra
sésongsinledning for Morrumsfisket

Efterfrdgan av Svenska Skogsplantors produkter ar
god med stigande priser. Saval omsattning som resultat
ar nagot hogre an motsvarande kvartal forgdende ar.
Under maj manad har 200 000 plantor, behandlade
med Conniflex, levererats och utplanterats. Conniflex ar
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det mekaniska skydd mot snytbagge som foretaget
utvecklat och patenterat.

Sveaskogs resultatandel i Setra Group AB uppgar
till —33 MSEK jamfért med 48 motsvarande kvartal
foregdende ér.

[J Forsaljning, resultat och I6nsamhet

Andra kvartalet

Under kvartalet 6kade nettoomsattningen for
Sveaskogskoncernen med 10% jamfort med samma
period &r 2007 Okningen forklaras framst av hogre
virkespriser. Leveransvolymen minskade med 4%
jamfort med samma period féregdende ar.

Rorelseresultatet fore vardeférandring skog har dock
forsamrats och uppgar till 190 MSEK (328). Resultat-
forsamringen forklaras framst av kraftigt forsamrad
resultatandel i Setra Group AB men dven av ékade pen-
sionskostnader till foljd av forlangda livstidsantaganden
samt ett utokat forsakringsprogram for skogstillgangar.

Resultatandelen for Sveaskog i Setra Group uppgick
till =33 MSEK (48).

Efter vardeforéandring skog uppgick rorelseresultatet
till 474 MSEK (416), vari ingdr realisationsvinster fran
forsaljningar av skogsfastigheter med 114 MSEK (81).
Reavinstberakningen har forandrats nagot fran och med
den 1 januari 2008 da Sveaskog Gvergatt till att i forsta
hand berékna denna varderelaterat (och inte som tidiga-
re arealrelaterat) da detta ger en mer rattvisande bild av
uppkomna vinsten.

Finansnettot om —90 MSEK (—49) har férsamrats,
dels genom att nettoskulden ¢kats som en f6ljd av
utdelningar till &garen om sammanlagt 2 810 MSEK,
samt en generellt higre rantenivd. Okningen av netto-
skulden forklarar 41% av det forsdmrade i jamforelse
med kvartal 2 2007 och den hdgre rantenivan utgor
darmed ca 59%. Nettoresultatet ar i nivd med fore-
géende ar till 267 MSEK (278).

Januari—juni

Sveaskogskoncernens nettoomsattning ékade till

4 096 MSEK (3 748). Leveransvolymen av rundvirke

var ca 5% hogre dn motsvarande period foregaende ar.

Den tkade leveransvolymen i kombination med tkade

virkespriser 6kade nettoomséattningen med ca 9%.
Rorelseresultatet fore vardeférandring skog blev

486 MSEK (734). Forandringen forklaras framst av den

kraftigt forandrade resultatandelen i Setra Group AB

men &ven av lagre reavinster vid forséljning av exploa-

teringsmark, lagre leveranser fran egen skog samt

ett utokat forsakringsprogram for skogstillgangar.

Sveaskogs resultatandel efter skatt i intressebolaget
Setra Group AB uppgaér till —33 MSEK (103)
Finansnettot var —176 MSEK (—121) det vill sdga en
forsamring med 55 MSEK, utav denna férsdmring bidrar
laneportfoljens volymokning med 58% av kostnadsok-
ningen och hogre ranteniva med Gvriga 42%.

Rorelseresultatet efter vardeforandring skog uppgick
till 1 065 MSEK (980). | vardeférandring skog ingar
koncernméssiga realisationsvinster vid férsaljning av
skogsfastigheter med 199 MSEK (188) Dessutom
tillkommer IAS 41 véardejusteringen av skogskapitalet
med 380 MSEK (58).

[] Kassaflode, investeringar

och finansiell stallning
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till 315 MSEK (265). Det forbattrade kassaflodet
beror framst pa en positiv rorelsekapitalférandring.

Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till
57 MSEK (27). Dessa bestar huvudsakligen av skogs-
maskiner och skogsbilvagar. Vidare har 57 MSEK (0)
investerats i aktier i andra bolag. Forséljningarna av
anlaggningstillgangar, framst skogsfastigheter, uppgick
till 629 MSEK (386). Den réntebarande nettoskulden
minskade under det forsta halvaret med 83 till 7 216
MSEK. Under andra kvartalet har langfristiga lan till ett
sammanlagt varde om 500 MSEK emitterats via MTN-
programmet (Medium Term Notes) och s& kallade
private placements.

[J Personal
Antalet anstallda per den sista juni ar 2008 var 715
personer (744).

Lonerevisioner ar genomférda for samtliga personal-
kategorier. En smarre justering av den omfattande
organisationsstruktur som inférdes 2006 &r beslutat
och inférs successivt under sommar och tidig hést.

[] Moderbolaget
Sveaskog AB, som &gs av svenska staten till 100%,
ager och forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotter-
foretag samt svarar for koncerngemensam finansiering.
For Sveaskog AB var nettoomséttningen under arets
forsta sex manader 53 MSEK (42). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -456 MSEK (—262), varav
realisationsvinster vid fastighetsforséljningar om 42
MSEK (25). Moderbolagets kostnader bestar huvud-
sakligen av réantekostnader till foljd av férvarvet av
Sveaskog Forvaltnings AB. Bolaget har inga anstéllda.
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Sveaskogkoncernen

[J Resultatréakning i sammandrag (Not 1) 3 ménader 6 manader 12 ménader

Kv 2 Kv 2 Jan—juni  Jan—juni Juli 2007- Helar
MSEK 2008 2007 2008 2007 juni 2008 2007
Nettoomséttning 2164 1968 4096 3748 7611 7 263
Ovriga rérelseintékter 8 7 13 64 59 110
Ravaror och fornédenheter —933 -819 -1912 -1662 -3506 -3 256
Foréndring av varulager -112 —71 -117 —53 —72 -8
Ovriga externa kostnader —728 —645 -1263 —-1156 —2532 2425
Personalkostnader -157 —144 —262 —278 —488 -505
Avskrivningar enligt plan -19 -16 -36 —-32 —70 —66
Resultatandel i intresseféretag -33 48 -33 103 112 248
Rorelseresultat fore vardefoérandring skog 190 328 486 734 1113 1361
Vardeforéndring skog (Not 1) 284 88 579 246 1095 762
Rorelseresultat 474 416 1 065 980 2208 2123
Finansiella poster -90 -49 -176 -121 -318 —-263
Resultat fore skatt 384 367 889 859 1890 1860
Skatt -117 -89 —259 -211 —489 -441
Periodens resultat 267 278 630 648 1401 1419
Resultat/aktie, SEK 2,26 2,35 5,32 547 11,84 1199
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj st 118,4 1184 118,4 1184 118,4 1184

[] Balansrékning i sammandrag

MSEK 30 juni 2008 30 juni 2007 31 dec 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgadngar
Immateriella anlaggningstillgangar 9 10 9
Skogsmark (Not 1) 1988 2032 2 015
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 523 510 525
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 1) 26 605 26 679 26 591
Ovriga anlaggningstillgangar 421 305 447
29 546 29 536 29 587
Omsattningstillgangar
Varulager 542 577 668
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 2 465 2031 2244
Kortfristiga rantebéarande fordringar 0 0 0
Likvida medel 481 664 185
3488 3272 3097
Summa tillgangar 33034 32 808 32684

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15 439 16 800 15 586
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder och avsattningar 4291 3671 3861
Ovriga skulder och avsattningar 8 129 8125 8 162
12 420 11 796 12 023
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 3407 2 704 3623
Ovriga skulder 1768 1508 1452
5175 4212 5 075
Summa eget kapital och skulder 33034 32808 32684
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Sveaskogkoncernen

[] Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan—juni 2008 Jan—juni 2007 Helar 2007
Rorelseresultat 1065 980 2123
Ej kassaflodespaverkande poster m m —-600 —402 -1 090
Erhalina rantor 52 34 50
Erlagda rantor -188 -135 —346
Betald skatt -193 —220 —424
Kassaflode fran I6pande verksamheten fore
forandring rorelsekapital 136 257 313
Rorelsekapitalforandring 179 8 —-333
Kassaflode fran I6pande verksamheten 315 265 -20
Investering i anlaggningstillgangar -57 —27 —87
Investering i aktier -57 — -3
Forsaljning av anlaggningstillgangar 629 386 1063
Forandring av rantebarande fordringar -2 150 149
Kassaflode fran investeringsverksamheten 513 509 1122
Utbetald utdelning -810 —491 —2 480
Forandring av finansiella skulder 278 —245 937
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -532 —736 -1 543
Periodens kassaflode 296 38 —-441
Likvida medel vid arets borjan 185 626 626
Likvida medel vid periodens slut 481 664 185
[J Forandringar i eget kapital
MSEK Jan—juni 2008 Jan—juni 2007 Helar 2007
Ingdende eget kapital 1 januari 15 586 16 620 16 620
Forandring i sakringsreserv, netto 34 23 26
Omrékningsdifferens for perioden m m 0 0 1
Periodens resultat 630 648 1419
Totala intdkter och kostnader for perioden 664 671 1446
Kontant utdelning -810 -491 -2 480
Utgaende eget kapital vid periodens slut 15439 16 800 15 586
[J Nyckeltal*

Jan—juni 2008 Jan—juni 2007 Helar 2007
Rorelsemarginal, % 26 26 29
Avkastning pa eget kapital, % 1) 8 8 9
Soliditet, % 47 51 48
Skuldsattningsgrad, ggr 0,47 0,34 047
Rantetackningsgrad, ggr 1) 3) 2,6 39 4.8
Réntebdrande nettoskuld, MSEK 7216 5711 7 299
Nettoresultat per aktie, SEK 2) 5,32 547 1199
Medelantal anstéllda 991 995 1027
Antal anstallda 715 744 726

* For definitioner hanvisas till Arsredovisningen fér 2007
1) Rullande 12 méanader
2) Réknat pé antal aktier, 118 373 034 st

3) Rorelseresultat fore vardefoérandring skog plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader
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Moderbolaget
[J Resultatrakning i sammandrag 6 manader 12 méanader
Jan—juni  Jan—juni Juli 2007— Helar
MSEK 2008 2007 juni 2008 2007
Rorelsens intakter 53 42 90 78
Rorelsens kostnader 0 -1 -1 -1
Rorelseresultat 53 41 89 7
Finansiella poster -509 -303 -388 -182
Resultat efter finansiella poster —-456 —262 -299 -105
Dispositioner — — - —
Skatt 128 73 225 170
Nettoresultat -328 -189 74 65
[J Balansrakning i sammandrag
MSEK 30 juni 2008 30 juni 2007 31 dec 2007
Anlaggningstillgadngar
Materiella anlaggningstillgangar 79 163 85
Finansiella anlaggningstillgngar
Réntebdrande 2205 2801 2 506
Ej rAntebdrande 24 934 24 971 24 934
27 139 27 772 27 440
27 218 27 935 27 525
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 1336 653 1160
Kortfristiga placeringar 5920 3508 5425
Kassa och bank 0 0 0
7 256 4161 6 585
Summa tillgangar 34 474 32 096 34 110
Eget kapital 7 540 9 976 8678
Obeskattade reserver 0 0 0
Langfristiga skulder och avsattningar
Rantebarande skulder och avsattningar 3498 2 751 3005
Kortfristiga skulder och avsattningar
Rantebarande skulder och avsattningar 23 365 19 318 22 385
Ovriga skulder och avsattningar 71 51 42
23 436 19 369 22 427
Summa eget kapital och skulder 34 474 32096 34 110
[] Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Jan—juni 2008 Jan—juni 2007 Helar 2007
Kassaflode fran l6pande verksamheten -1 010 —802 —2 776
Kassaflode fran investeringsverksamheten 348 1124 1523
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 662 -322 1253
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid &rets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0
[J Forandringar i eget kapital
MSEK Jan—juni 2008 Jan—juni 2007 Helar 2007
Ingdende eget kapital 1 januari 8 678 10 656 10 656
Kontantutdelning -810 —491 —2 480
Koncernbidrag — — 607
Skatteeffekt av koncernbidrag — — -170
Periodens nettoresultat -328 —189 65
Utgaende eget kapital vid periodens slut 7 540 9 976 8678
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[J Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport for Sveaskogkoncernen &r upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering, i enlighet
med de krav som stalls i Redovisningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapporter for koncerner.
Samma redovisningsprinciper tillampas i delarsrapporten som i arsredovisningen. Dessa redo-
visningsprinciper beskrivs i Sveaskogs arsredovisning fér 2007, not 1 Redovisningsprinciper
Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar.

[J Not 1 - Vardeférandring skog, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 30 juni 2008 har beraknats till
28 593 (28 711), varav 26 605 (26 679) utgor det verkliga vardet pd den vaxande skogen och
1 988 (2 032) utgdr ett faststallt anskaffningsvérde for mark. Foréndringen i balansrakningen
uppgar till =118 (-171).

Styrelsen och den verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 24 juli 2008
Sveaskog AB (publ.) (556558-0031)
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