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Helaret Fjdrde kvartalet

* Nettoomséttningen dkade till 6 951 MSEK (6 034) till = Nettoomsittningen dkade till 1 830 MSEK (1 653)
foljd av framst hogre priser. till féljd av hogre priser.

= Det operativa rorelseresultatet férbattrades till 1 280 = Det operativa rorelseresultatet minskade till 269 MSEK
MSEK (924). (334), framst till féljd av lagre virkesleveranser frén

= Vardeférandring skog var 1 462 MSEK (1 723). egen skog.

= Periodens resultat uppgick till 2 055 MSEK (1 924). = Vardeférandring skog var 1 243 MSEK (1 028).

= Riksdagen har under aret beslutat om ett fértydligat = Kvartalets resultat uppgick till 1 072 MSEK (1 029).

uppdrag for Sveaskog. Karnverksamheten ar skogsbruk
och féretaget ska vara en oberoende akttr pa virkes-

marknaden.
Kvartal 4 Helar
MSEK 2010 2009 2010 2009
Nettoomséttning 1830 1653 6 951 6 034
Operativt rorelseresultat 269 334 1280 924
Rorelseresultat 1 550 1441 3 031 2915
Resultat fére skatt 1461 1378 2774 2644
Periodens/Arets resultat 1072 1029 2 055 1924
Resultat per aktie 9,06 8,69 17,36 16,25
I L
Sveaskog &r Sveriges ledande skogsforetag. Vi séljer timmer, massaved och biobransle. Dessutom
jobbar vi med markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser. w

Skogen ar kérnan for oss och vi tar ett stort ansvar for att driva utvecklingen inom skogsbruket, men

ocksé av nya anvandningsomraden for skogsravara och skogsmark. | allt vi gor varnar vi en hallbar Sv EAS Ko G
utveckling. Vi omsatter sju miljarder kronor och &r cirka 720 anstallda.
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Koncernchefens kommentar

Ar 2010 blev mycket framgangsrikt fér Sveaskog. Foretaget har
under aret dvertraffat samtliga finansiella mal. Det operativa
rorelseresultatet for helaret uppgick till 1 280 MSEK (924),
vilket &ar en kraftig forbattring jamfort med féregéende ar.
Huvuddelen av forbattringen uppkom under det forsta halvaret.

Vi har under aret haft en mycket god efterfragan och kunnat
6ka bade forsaljningsvolymer och priser. Den interna effektivi-
teten har dkat, vilket positivt balanserat de 6kade kostnader
som relaterar till 6kade affarsvolymer och skogsvardande
atgarder.

Under éaret levererade Sveaskog 11,3 miljoner kubikmeter
(m3fub) skogsravara, vilket ar fyra procent mer &n féregaende
ar. Under fjarde kvartalet dampades kundernas efterfragan pa
sagtimmer, men Sveaskog kunde &nda pa arsbasis 6ka forsalj-
ningen. Férsaljningen av massaved och flis steg med fem pro-
cent och biobransle med nio procent pa heléret. Det var framst
kraftvarmeverkens efterfragan som bidrog till hdgre biobrénsle-
leveranser.

Sveaskog har cirka 140 kunder inom tramekaniska industrin,
massa- och pappersindustrin samt energisektorn i Sverige och
Ostersjoregionen. Allt oftare spelar avancerade logistikupplagg
en avgorande roll i nya eller utvecklade affarssamarbeten. Ett
exempel &r vara leveranser av biobransle till Eskilstuna Energi &
Miljé, som sedan slutet av 2010 sker pé& jarnvag. Utvecklade tag-
transporter gor det majligt att ta tillvara det skogsbréansle som
finns i Norrlands inland och att klara forsérjningen i tatbefolkade
Méalardalen dér energibehovet ar storst. Det gynnar kunderna,
skogsdgarna och klimatet.

Aven 2010 har Sveaskog aktivt drivit utvecklingen av nya
skogsbruksmetoder och modern teknik for att 6ka vardet pa
skogen samt kvaliteten och produktiviteten i bade var egen och
kundernas verksamhet. Vi har exempelvis lanserat det milj6-
vanliga och effektiva snytbaggeskyddet Conniflex som kan
ersatta befintliga kemiska skydd. Vara skogsmaskiner har vi for-
berett for skérdarmatning som innebar snabbare ersattning till
virkesleverantorerna. Vi har dven implementerat flertradsaggre-
gat pa skordarna som férbattrar arbetsmiljon och gér gallringar
mer [dnsamma. Tillsammans med lokala féretag och entreprené-
rer har vi fortsatt utvecklingen av utrustning och maskiner for
effektivare uttag och transport av skogsbransle.

Sveaskog har under aret sélt drygt 30 800 hektar skogsmark
(39 500). Arealen ar nagot lagre an under féregaende ar. Dess-
utom har en 6kad andel av markaffarerna skett i norra Sverige
dar arealpriserna &r lagre, vilket inneburit lagre reavinster med
145 MSEK.

Vardeférandring skog uppgar till 1 462 MSEK (1 723). Det
ar i ett flerarsperspektiv en hog nivd men lagre &n aret innan.
Férutom av virkesforradets tillvéxt 6kar vardet av hdgre priser pa
skogsrévara. Vardedkningen reduceras till foljd av avverkningar,
séld skogsmark och uppdaterade avverknings- och kostnads-
berakningar.

Intressebolaget Setra Group AB har utvecklats val under
2010 aven om en viss avmattning pa marknaden har skett under

hésten. Det underliggande rérelseresultatet har kraftigt forbatt-
rats. Under det fjarde kvartalet har resultatet belastats med
omstruktureringskostnader till f6ljd av renodling av verksamheten.
Sveaskogs resultatandel i intresseforetag forbattrades till 27
MSEK (-139).

Sveaskog bedriver tillsammans med de dvriga tva huvudagar-
na ett arbete som syftar till att avveckla dgandet i Setra Group
AB. En process pagér for narvarande inom Setra Group AB med
forsaljning av sédgverk som ligger utanfér bolagets framtida
strategi.

Arets resultat for Sveaskog uppgar till 2 055 MSEK (1 924).

Under 2010 har riksdagen beslutat om ett fortydligat uppdrag
for Sveaskog. Det anger att Sveaskog ska vara en oberoende
aktor pa marknaden med skogsbruk som kérnverksamhet. Vid
arsskiftet upphdérde Sveaskogs uppdrag att tillhandahélla ersatt-
ningsmark till staten. Dock ska Sveaskog genom utdelning éver-
fora hogst 100 000 hektar produktiv skogsmark som staten kan
anvanda som ersattningsmark vid férvarv av mark med hoga
naturvéarden. Vi har under hosten vidtagit forberedelser och har i
december 2010 fort dver mark till ett nybildat dotterbolag, sé att
en sadan utdelning ska kunna ske under 2011.

Jag vill rikta ett stort tack till Sveaskogs medarbetare, entre-
prendrer, leverantorer och kunder for engagerade insatser och
utvecklande samarbeten som lagt grunden for framgéangar och
goda resultat under aret. Som vi meddelade under fjarde kvartalet
ar Sveaskogs styrelse och jag 6verens om att det nu ar ratt tid for
ett vd-byte i foretaget. Jag kommer att kvarsta som vd fram till
arsstdamman i april och ser fram emot att under varen tillsammans
med féretagets kunniga och skickliga medarbetare fortsatta
utvecklingen av Sveaskog som ledande skogsforetag.

W

Gunnar Olofsson, vd och koncernchef.



Verksamheten

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Fjérde kvartalet

Under kvartalet 6kade nettoomsattningen
med 11 procent jamfort med samma period
2009 och uppgick till 1 830 MSEK

(1 653). Férandringen forklaras av ékade
priser. Total leveransvolym har minskat med
tre procent.

Det operativa rorelseresultatet har for-
samrats och uppgick till 269 MSEK (334),
framst till foljd av lagre leveranser av virke
fran egen skog.

Reavinster fran fastighetsférséljning,
framst avseende forséljning till enskilt
skogsbruk, uppgick till 69 MSEK (74).

Resultatandelen i intressebolaget Setra
Group AB uppgick till =31 MSEK (5).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog uppgick till 307 MSEK (413).

Vardeforandring skog uppgick till 1 243
MSEK (1 028). Efter vardeférandring skog
uppgick rorelseresultatet till 1 550 MSEK
(1 441).

Finansnettot uppgick till -89 MSEK
(- 63).

Periodens resultat forbattrades med fyra
procent jamfért med motsvarande period
féregdende ar och uppgick till 1 072 MSEK
(1 029), vilket framst forklaras av ¢kad
vardeforandring skog.

Helaret
Nettoomsattningen okade till 6 951 MSEK
(6 034), vilket motsvarar en ékning med 15
procent. Okningen férklaras framst av hégre
priser. Leveransvolymerna ékade med fyra
procent. Det operativa rorelseresultatet har
forbattrats kraftigt och uppgick till 1 280
MSEK (924), framst till f6ljd av hogre priser.

Reavinster fran fastighetsférséljning,
framst avseende forsaljning till enskilt
skogsbruk, uppgick till 262 MSEK (407).
Minskningen forklaras i huvudsak av lagre
omsattning till foljd av mindre sald areal och
en storre koncentration till norra Sverige
dar de genomsnittliga fastighetspriserna ar
lagre.

Resultatandelen i intressebolaget Setra
Group AB uppgick till 27 MSEK (-139).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog har forbattrats och uppgick till 1 569
MSEK (1 192).

Vardeférandring skog uppgick till 1 462
MSEK (1 723). Efter vardeférandring skog
uppgick rorelseresultatet till 3 031 MSEK
(2 915).

Finansnettot uppgar till -257 MSEK
(-271). Férandringen férklaras framférallt av
lagre genomsnittlig laneportfol].

Arets resultat ar sju procent hogre an
motsvarande period féregdende ar och
uppgick till 2 055 MSEK (1 924).

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten
uppgick till 744 MSEK (534). Det ar fram-
forallt det positiva operativa rérelseresultatet
som ger hégre utfall i jamférelse med fore-
géende ér. Investeringarna i anlaggnings-
tillgangar uppgick till 250 MSEK (203).
Dessa bestar huvudsakligen av skogsmark,
stadende skog och skogsmaskiner. Investe-
ringar i aktier utgér 49 MSEK (255).
Férsaljiningarna av anlaggningstillgangar,
framst skogsfastigheter, uppgick till 777
MSEK (980) och férsaljningen av aktier
uppgick till 31 MSEK (0). Den rantebérande
nettoskulden har minskat under aret med
812 MSEK till 5 219 MSEK.

Aven 2010 har praglats av den finanskris
som inleddes hésten 2008. De tva domi-
nerande faktorerna har varit skuldkrisen
for de sa kallade PIGS-landerna och den
paverkan det haft pA EMU och euron samt
den amerikanska centralbankens utékade
aterkOpsprogram av rantepapper i syfte att
stimulera amerikansk ekonomi. Det gangna
aret har andé sammantaget byggt en
stabilare grund for aterhdmtning i varlds-
ekonomin. Sverige framstar i sammanhanget
som "béast i klassen” och den svenska
Riksbanken har, till skillnad fran andra
centralbanker, pabdrjat en normaliserande
rantehdjningscykel.

Sveaskogs nettoskuld har under aret
fortsatt att minska och férfallande 1&n under
aret, med undantag for lan via certifikats-
marknaden, har amorterats. Laneportfljen
bestar till stérsta del av 1an emitterade under
Sveaskogs MTN-program samt svenska
certifikatsprogram. For tillfallet &r endast
cirka fem procent av portféljen bestaende
av bankfinansiering. Lanevolymen under
certifikatsprogrammet har varit oférandrad
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Nettomsattning, MSEK

7263 7240

6951
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Operativt rorelseresultat, MSEK
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Rantebarande nettoskuld, MSEK

7299 7036

5856 6031
I I 5219
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Avkastning eget kapital, %

13,0

2006 2007 2008 2009 2010

Finansiellt mal*: 6 procent.

* Beslutat av agaren.



Direktavkastning, %

6,0

34 33
I : I
2006 2007 2008 2009

Finansiellt mal*: 3,5 procent.
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Avkastning pa operativt kapital, %

2006 2007 2008 2009

Finansiellt mal*: 7 procent.

Skuldséttningsgrad, ggr

Finansiellt mal*: 0,3-0,7 ggr.

Rantetackningsgrad, ggr

4,8

2,4

2006 2007 2008 2009

Finansiellt mal*: 1,56-2,5 ggr.

* Beslutat av dgaren.

12,5

2010

0,27

2010

55

2010

under aret (1 800 MSEK) och har refinan-
sierats |opande i tremé&nadersperioder. Den
genomsnittliga rantebindningen har under
2010 som hogst varit 18 manader och ar
vid bokslutstillfallet cirka 12 manader, vilket
ocksa ar den lagsta under aret.

ANDRA ENHETER INOM KONCERNEN
Sveaskog Naturupplevelser ékade sin
omsattning for helaret med fyra procent till
97 MSEK (93). Okningen avser framst
hogre jaktarrenden, dar Sveaskogs arbete
fortsatter med att marknadsanpassa priser
som i princip varit oférandrade i tio ars tid,
samt upplatelser av mark och fiskevatten
till naturturismféretag.

Roérelseresultatet har forbattrats med
sju procent och uppgar till 59 MSEK (55).
Forbattringen forklaras av séval 6kade
intékter som sénkta kostnader.

Svenska Skogsplantor AB hade en i
stort sett oférandrad omsattning, 327
MSEK att jamféra med 326 MSEK 2009.
Under aret har Svenska Skogsplantor och
Sveaskog lanserat Conniflex, som ar ett
effektivt och miljévanligt plantskydd mot
snytbagge. Skyddet, som bestar av en
belaggning av lim och sand, ska ersatta de
kemiska skyddsmedel som anvénds idag
pé tall- och granplantor. Utbyggnad av
behandlingskapacitet och volymer pégar.
Rérelseresultatet ar oférandrat och uppgar
till 32 MSEK (32).

Intressebolaget Setra Group AB redo-
visar ett forbattrat resultat till fljd av den
forbattrade konjunkturen pa travarumark-
naden samt interna effektiviseringar och
besparingar. Under det fjarde kvartalet har
resultatet belastats med omstrukturerings-
kostnader. Sveaskogs resultatandel i bola-
get under aret uppgar till 27 MSEK jamfort
med —139 MSEK foregaende ér.

Sveaskog bedriver tillsammans med de
dvriga tva huvudagarna ett arbete som
syftar till att avveckla agandet i Setra
Group AB. En process pagar for nérvaran-
de inom Setra Group AB med férsaljning
av sagverk som ligger utanfér bolagets
framtida strategi.

MODERBOLAGET
Sveaskog AB (publ), som &gs av svenska
staten till 100 procent, ager och férvaltar
skogsfastigheter och aktier i dotterforetag
samt svarar for koncerngemensam finan-
siering.

For Sveaskog AB var rérelsens intékter
under aret 48 MSEK (44). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -355 MSEK

(—459), varav realisationsvinster vid fastig-
hetsférsaliningar om 30 MSEK (32).
Moderbolagets kostnader bestar huvud-
sakligen av rantekostnader till foljd av
forvarvet av Sveaskog Forvaltnings AB.
Bolaget har inga anstallda.

Marknad

TRAMEKANISK INDUSTRI
Okad efterfragan pa bade timmerravara
och vidareféradlade traprodukter i Kina har
i stor utstrackning gynnat traindustrin i
vastra Kanada och USA. Aven europeiska
ségverk kommer pa langre sikt att direkt
och indirekt kunna dra nytta av Kinas
Okade behov av traprodukter.
Exportmarknaden for sagat virke fran
Sverige har forsvagats under hésten och
pé kort sikt ar det sannolikt att exporten
till framfor allt den europeiska marknaden
kommer att fortséatta att minska. Fjarde
kvartalet innebar fortsatta svarigheter.
Manga sagverk har genomfort produktions-
begrénsningar runt jul- och nyarshelgerna.
Den stérkta svenska kronan relativt
euron har forsamrat svenska sagverks
konkurrenskraft under 2010 och den fordel
som sektorn tidigare hade gentemot andra
lander i Europa har férsvunnit. Istéllet har
finska sagverk 6kat sina marknadsandelar i
béade Europa och Japan.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI
Den globala efterfragan pa de flesta
massa- och papperskvaliteter var hogre
under 2010 an 20089.

Den europeiska massaindustrin, inklusi-
ve svenska massatillverkare, har upplevt en
mycket positiv period under 2010 med hég
produktion och rekordhéga massapriser.
Totala produktionen av avsalumassa i
Véasteuropa under perioden januari—oktober
steg med nastan 15 procent vilket var en
storre 6kning an i Nord- och Sydamerika.

De flesta pappers- och massabruk i
Sverige har haft en hég produktionsniva
under storre delen av 2010, vilket lett fill
rekordstor efterfragan pa bade massaved
och flis. Aven i Finland har skogsindustrin
gatt p& hogvarv. Totala férbrukningen av
vedrévara nastan férdubblades under 2010.
For att mota den stora efterfragehdjningen
har landets privata skogségare okat
avverkningstakten och méanga skogsbolag
har importerat betydligt mer rundved och
flis &an under 2009.



ENERGISEKTORN

Varldshandeln med trapellets fortsatter att
6ka och beraknas preliminart att ha gatt
upp mer én 20 procent under 2010. De
storsta exportdrerna fortsétter att vara
Kanada, Ryssland, Lettland, Frankrike och
Osterrike. Europa svarar for praktiskt taget
all import av pellets i vérlden. De storsta
importlanderna under aret var Belgien,
Tyskland, Italien, Holland, Sverige och
Danmark.

HANDEL MED VIRKESRAVARA

Marknaden fér sagtimmer

De globala sagtimmerpriserna fortsatter att
stiga och néddde under tredje kvartalet den
hoégsta nivan pa tva ar. Sagverken i Nord-
amerika, Latinamerika och Oceanien har
generellt lagre kostnader for traravara an
sagverk i Europa.

Som helhet har efterfrdgan och priser
pa ségtimmer i Sverige varit héga 2010.
Under forsta halvaret var efterfragan stark
samtidigt som s&gtimmerpriserna fortsatte
att stiga till historiskt hdga nivéer. Under
andra halvéret férsvagades konjunkturen
for svensk tramekanisk industri. Det har
resulterat i minskad efterfragan av sag-
timmer i slutet av aret. Férslag om pris-
sankningar ar nu vanligt férekommande
pa marknaden.

Sveaskogs leveranser av sagtimmer
under 2010 var 4 308 km?®fub, vilket &ar en
6kning med 47 km3fub jamfort med 2009.

Marknaden fér massaved och flis
Den 6kade globala efterfragan pa pappers-
massa har medfért 6kade priser p& massa-
ved och flis.

| Sverige var efterfragan pa bade flis
och massaved hég under hosten. | norra
och mellersta Sverige var ravaruflodena

starka i bérjan pa aret, medan det i sédra
Sverige tidigt utvecklades en brist pa fiber-
révara. Mot slutet av aret borjade bristen bli
mer generell éver landet. Som en konse-
kvens av lagre s&gverksproduktion minska-
de tillgangen pa sagverksflis. Férbrukning
av klenare sagtimmer som massaved
bérjade férekomma. Prishéjningar pa
massaved realiserades under hosten.

Den svenska importen av massaved
och flis 6kade under 2010. Den stérsta
6kningen avser import fran Baltikum och
Ryssland.

Sveaskog levererade 5 499 km3fub
massaved och flis under 2010, en 6kning
med 265 km3fub jamfort med aret innan.

Biobrénslemarknaden

Efterfragan p& biobransle i Sverige ar fort-
satt stark. Ett hogt elpris och kallt vader
har bidragit till ytterligare behov av volymer,
i synnerhet i sédra Sverige. Lagren av bio-
bransle ar begransade men tillgang och
efterfrdgan ar i balans. Biobranslemarkna-
den préglas av en geografisk obalans
mellan utbud och efterfragan. Langdistans-
transporter ékar i omfattning for att utjam-
na geografiska obalanser mellan utbud och
efterfragan i Sverige.

Prisutvecklingen p& marknaden har varit
mer tillbakahéllen under 2010 jamfért med
tidigare ar. Detta forklaras delvis med att
prisnivan pa biobransle narmat sig eller ar i
nivd med massaved, vilket gor att massa-
veden ocksé &r en tankbar produkt for
biobranslekunder.

Det internationella flddet inom Ostersjén
6kar och d& framforallt fran Baltikum till
Finland, Sverige och Danmark. Mycket lite
biobransle exporteras fran Sverige.

Sveaskogs biobransleleveranser upp-
gick till 1 461 km3fub under 2010, att
jamfora med 1 339 km®fub under 2009.
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Sveaskogkoncernen

Resultatrakning i sammandrag

3 manader 12 manader

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 1830 1653 6 951 6 034
Ovriga rérelseintakter 11 6 29 16
Ravaror och fornédenheter —700 -598 -2510 -29267
Férandring av varulager 61 48 7 33
Ovriga externa kostnader 762 -629 -2585 -2275
Personalkostnader -149 —127 =593 -540
Avskrivningar -22 -19 -89 =77
Operativt rorelseresultat 269 334 1280 924
Reavinster fastighetsférsalining 69 74 262 407
Resultatandel i intresseforetag =31 5 27 -139
Rorelseresultat fore vardefordandring skog 307 413 1 569 1192
Vardeférandring skog (Not 1) 1243 1028 1462 1723
Rorelseresultat 1 660 1441 3 031 2915
Finansiella poster -89 -63 -257 -271
Resultat fore skatt 1461 1378 2774 2 644
Skatt -389 -349 -719 -720
Periodens/Arets resultat 1072 1029 2055 1924
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 9,06 8,69 17,36 16,25
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4

Rapport dver totalresultatet

3 manader 12 méanader

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
2010 2009 2010 2009

Periodens/Arets resultat 1072 1029 2 055 1924
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser 0 1 =2 -1
Kassaflodessakringar 27 2 71 18
Skatt hanfoérlig till kassaflédessékringar =7 -1 -19 -5
Summa o6vrigt totalresultat for perioden/aret,

netto efter skatt 20 2 50 12
Summa totalresultat for perioden/aret 1092 1 031 2 105 1 936

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar och resultatandel i
intresseféretag i procent av nettoomsattningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt
kapital, exkl. uppskjuten skatt.

Justerat eget kapital
Eget kapital plus minoritetsintressen.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under aret.



Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag
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MSEK 31 dec 2010 31 dec 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 7 9
Skogsmark (Not 1) 1982 2 013
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 556 556
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 28 003 28 028
Finansiella anlaggningstillgangar 475 457
Summa anléggningstillgangar 31 022 31 063
Omsittningstillgangar

Varulager 608 596
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 2325 2 064
Kortfristiga rantebéarande fordringar 0 0
Likvida medel 526 506
Tillgangar som innehas for utdelning* 1165 0
Summa omsittningstillgangar 4614 3 166
SUMMA TILLGANGAR 35 636 34 229
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19 516 17 898
Langfristiga skulder

- Réantebarande skulder och avséattningar 2 834 3972
- Ovriga skulder och avsittningar 8 359 8 221
Summa langfristiga skulder 11 193 12 193
Kortfristiga skulder

- Rantebarande skulder 2911 2 566
- Ovriga skulder 1728 1672
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas fér utdelning 288 0
Summa kortfristiga skulder 4 927 4138
SUMMA SKULDER 16 120 16 331
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35 636 34 229

* Med tillgangar som innehas for utdelning avses det koncernmassiga vardet av de 100 000
hektar produktiv skogsmark som kommer att utdelas till &garen enligt beslut av riksdagen.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebérande tillgangar, skatteford-
ringar och tillgangar som innehas fér forsaljning minus ej rante-
barande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid
arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i
intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebarande nettoskuld
Rantebérande skulder minus rantebarande tillgangar, allt
beréknat vid arets slut.

Rantetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med justerat eget kapital.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning, allt
beréknat vid arets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2010 Helar 2009
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 3031 2915
Ej kassaflodespaverkande poster m m 1754 -2 048
Erhallna rantor 16 12
Erlagda rantor —237 -283
Betald skatt -224 -94
Kassaflode fran I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 832 502
Rérelsekapitalférandring -88 32
Kassaflode fran I6pande verksamheten 744 534

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -250 =203
Investering i aktier =49 -265
Forsélining av anlaggningstillgangar 777 980
Forsélining av aktier 31 0
Forandring av rantebarande fordringar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 509 5292

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -487 -89
Forandring av finansiella skulder 746 -1200
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1233 -1289
Periodens/arets kassaflode 20 -233
Likvida medel vid arets borjan 506 739
Likvida medel vid periodens/arets slut 526 506

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2010 Helar 2009
Ingaende eget kapital 1 januari 17 898 16 051
Summa totalresultat for aret 2 105 1936
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstamma -487 -89
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 19 516 17 898
Nyckeltal

MSEK Helar 2010 Helar 2009
Rérelsemarginal, % 44 48
Direktavkastning, % (mal minst 3,5%) 5,4 33
Avkastning operativt kapital, % (mal minst 7%) 12,5 12,3
Avkastning pa eget kapital, % 1)  (mal minst 6%) 1,0 1,3
Soliditet, % 655 52
Skuldséattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,7%) 0,27 0,34
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) (mal 1,5-2,5%) B 2.8
Rantebarande nettoskuld, MSEK 5219 6 031
Resultat per aktie, SEK 2) 17,36 16,25
Medelantal anstallda 964 958
Antal anstallda 720 721

1) Rullande 12 manader.

2) Raknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rorelseresultat fére vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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MSEK Helar 2010 Helar 2009
Rérelsens intakter 48 44
Rérelsens kostnader ={ -1
Rorelseresultat 47 43
Finansiella poster -402 -502
Resultat fére skatt -355 -459
Skatt 95 121
Periodens/arets resultat -260 -338
Balansrékning i sammandrag

MSEK 31 dec 2010 31 dec 2009
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 60 65
Summa materiella anlaggningstillgangar 60 65
Finansiella anlaggningstillgangar

Réntebarande 1870 2520

Ej rantebéarande 24 994 24 934
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26 864 27 454
Summa anlaggningstillgangar 26 924 27 519
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 400 494
Kortfristiga placeringar 4239 4767
Kassa och bank 0 0
Summa omsattningstillgangar 4 639 5 261
SUMMA TILLGANGAR 31 563 32780
Eget kapital
Summa eget kapital 12 639 13 120
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 2 069 3169
Summa langfristiga skulder 2 069 3 169
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 16 826 16 465

Ovriga skulder och avséttningar 29 36
Summa kortfristiga skulder 16 865 16 491
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31 663 32 780
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2010 Helar 2009
Kassaflode fran I6pande verksamheten 130 420
Kassaflode fran investeringsverksamheten 625 598
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -755 -1018
Kassafldde totalt 0 0
Likvida medel vid arets boérjan 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0
Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2010 Helar 2009
Ingéende eget kapital 1 januari 13 120 13 207
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstamma -487 -89
Koncernbidrag 360 461
Skatteeffekt av koncernbidrag -94 =121
Periodens/arets resultat -260 -338
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 12 639 13 120

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bokslutsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen samt lagen om varde-
pappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om varde-
pappersmarknaden vilket &r i enlighet med bestdmmelserna i RFR
2. Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncer-
nens redovisningsprinciper och berdkningsprinciper for rapporten
ar oférandrade jamfért med senast avgiven arsredovisning med
den foérandringen att koncernen fran och med 1 januari 2010
tillampar IAS 27 (reviderad) "Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter” samt IFRS 3 (reviderad) "Rorelseférvary”.
Standarderna har ej gett ndgon vasentlig inverkan p& koncernens
rékenskaper.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom
parentes avser motsvarande period féregaende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per
31 december 2010 har beréknats till 29 985 (30 041), varav

28 003 (28 028) utgér det verkliga vardet pa den véxande skogen
och 1 982 (2 013) utgér ett faststallt anskaffningsvérde for mark.
Forandringen i balansrakningen uppgar till =56 (1 248).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osékerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Sveaskogs arsredovisning for 2009 sidorna 72-74.
Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad som framgér av
denna bokslutsrapport, har skett sedan arsredovisningens avgivande.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga viktiga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT
Transaktioner med nérstdende framgéar av koncernens Not 3 i

Sveaskogs arsredovisning for 2009. Inga vasentliga férandringar
har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort
med det som beskrivits i arsredovisningen for 2009, utdver att
Sveaskog Forvaltnings AB under tredje kvartalet har férvarvat
industritomten pa Seskard av intresseféretaget Setra Group AB.

UTDELNING

Enligt gallande utdelningspolicy ska ordinarie utdelning langsiktigt
motsvara minst 60 procent av resultatet efter skatt exklusive ej
kassaflédespaverkande vardeférandringar enligt IFRS. Hansyn ska
tas till Sveaskogs konsolideringsbehov och ekonomiska stéllning i
dvrigt.

Styrelsen foreslar i enlighet med policyn en utdelning pa 756
MSEK.

Dessutom ska Sveaskog i enlighet med riksdagsbeslut i juni
2010 overféra produktiv skogsmark till en sammanlagd areal om
hégst 100 000 hektar produktiv skogsmark till staten att anvéandas
som ersattningsmark. Sveaskog har fér detta &ndamal éverfort
mark till ett nybildat dotterbolag. Aktierna i dotterbolaget ar bokfor-
da till 59 MSEK. Koncernméssigt uppgar tillgangarna i bolaget per
2010-12-31 till 1 155 MSEK och skulderna hanférliga till dessa
till 288 MSEK.

Fram till utdelning kan styrelsen vid behov komma att besluta
om ytterligare kapitaltillskott till dotterbolaget.

Styrelsens férslag ar att aktierna i dotterbolaget utdelas.

ARSSTAMMA

Arsstamma halls i Stockholm den 28 april 2011, Stamman &r 6ppen
for allmanheten. Arsredovisningen beraknas kunna publiceras pa
www.sveaskog.se den 20 mars 2011. Tryckt arsredovisning pa
svenska distribueras i borjan av april. Den tryckta arsredovisningen
kan bestallas fran Sveaskog, e-post info@sveaskog.se eller direkt
via Sveaskogs hemsida www.sveaskog.se.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutsrapporten ger en rattvisande
dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 27 januari 2011
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Géran Persson Eva Farnstrand Marianne Forander
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Hahn Birgitta Johansson-Hedberg Carina Hakansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Elisabeth Nilsson Anna-Stina Nordmark Nilsson Mats G Ringesten
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sture Persson Eva-Lisa Lindvall
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning

Gunnar Olofsson
Verkstéllande direktor och koncernchef

- 11 -



SVEASKOG BOKSLUTSKOMMUNIKE | 2010

For Sveaskog har logistiken en central roll i affarsverksamheten.
Det beror p& att vi varje ar har tiotusen olika produktionsplatser,
det vill sdga avverkningsplatser i skogen. Avtalen med kunder
omfattar stora och komplexa ravarufloden som ska fungera
kontinuerligt och klara férandringar. Kundernas dkade speciali-
sering, med krav pa specifika sortiment och kvaliteter, gor att
virkesflédena berdr en allt stérre geografi.

For att méta kundernas efterfragan och samtidigt 6ka
effektiviteten i logistikupplaggen arbetar Sveaskog med tag, bat
och lastbil beroende pa vilket transportslag som lampar sig bast
for den aktuella strackan. En ¢kad andel tagtransporter innebar
flera fordelar. Dels en storre geografisk bas med fler potentiella
kunder i Sverige och 6vriga Europa, dels sénkta utsléapp och
battre miljoprestanda.

Vid fragor kontakta
Gunnar Olofsson, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 070-334 15 16
Per Matses, CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

Tidpunkter féor kommande rapporter

Arsstamma 28 april 20M
Delarsrapport januari—mars 2011 28 april 20M
Delérsrapport januari—juni 2011 21 juli 20M
Delarsrapport januari —september 2011 27 oktober 2011

Sveaskog AB, Stockholm
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