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Efterfragan 6kar pa pappersmassa som insatsvara i hygienprodukter. Foto: iStock.

1 oktober - 31 december 2016 1januari - 31 december 2016

= Nettoomsattningen, som omfattar saval leveranser fran egen = Nettoomsattningen, som omfattar saval leveranser fran egen
skog som inkdpt skogsrévara, dkade marginellt till 1 549 skog som inkdpt skogsrévara, minskade med tre procent till
MSEK (1 546). De totala leveransvolymerna tkade med 5 922 MSEK (6 078). De totala leveransvolymerna minskade
en procent medan priserna minskade i genomsnitt med tvé med en procent och priserna i genomsnitt med tva procent.
procent. = Det operativa rérelseresultatet uppgick till 1 128 MSEK

= Det operativa rérelseresultatet uppgick till 309 MSEK (362). (1 280). Leveransvolymerna fran egen skog minskade med
Leveransvolymerna fran egen skog minskade med tre procent tva procent och priserna med tvé procent. Lagre engangs-
och priserna med tva procent. Lagernedskrivningar har skett poster om netto 39* MSEK, 6kade skogsvéardsambitioner samt
i skogsplantverksamheten till foljd av 6kad inkurans med en merkostnader for upparbetning av stormfalld skog forklarar
negativ resultatpaverkan pa 16 MSEK. resterande del av resultatminskningen.

= Den redovisade vardeférandringen pé vaxande skog uppgick = Den redovisade vardeférandringen pa vaxande skog var 319
netto till 0 MSEK (917). Fjolarets redovisade férandring beror MSEK (1 432). Den lagre nivan beror till storsta delen pa att
till stor del pa en beslutad féréandring av den diskonteringsranta under fjolaret andrades den diskonteringsranta som anvénds
som anvands vid berdkning av véardet p& den vaxande skogen. vid berakningen av verkligt varde pa den véxande skogen med

= Kvartalets resultat minskade till 291 MSEK (952), framst en positiv resultateffekt pa 1 762 MSEK.

hanforligt till lagre férandring av redovisat verkligt varde av Arets resultat minskade till 1 190 MSEK (2 017), hanforligt till
vaxande skog. ett lagre operativt rérelseresultat och en lagre férandring av
redovisat verkligt varde av vaxande skog.

* Se tabellen sidan 4.

3 manader 12 manader
Okt-dec Helar

MSEK 2016 2015 % 2016 2015 %
Nettoomséttning 1549 1546 0 5929 6 078 -3
Operativt rérelseresultat 309 362 -15 1128 1280 -12
Vardeférandring skog 0 917 n/a 319 1432 -78
Rorelseresultat 402 1285 —69 1631 2800 -42
Resultat fore skatt 368 12928 =70 1457 2 586 44
Periodens resultat 291 952 -69 1190 2 017 =41
Kassaflode fran den [dpande verksamheten =22 72 n/a 789 909 -13
Resultat per aktie, SEK 2,46 8,04 -69 10,05 17,04 -4
Nyckeltal, koncernen

Helar Helar

2016 2015
Direktavkastning, % (mé&l minst 4,5%) 492 AT
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,40 041
Avkastning operativt kapital, % 58 103
Avkastning pa eget kapital, % 6,0 106
Réntetéckningsgrad, ggr 1) 6,3 62
Soliditet, % 52 51
Réantebarande nettoskuld, MSEK 7 937 8089 )
Medelantal anstallda 844 851
Total leveransvolym, km*fub 10 684 10 748 )

1) Rorelseresultat fore vardeforandring skog minus reavinster fér fastigheter plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader.

Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer, massaved, biobransle, skogsplantor
och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med inkop fran andra skogs- m
agare, byten och import. Dessutom gor Sveaskog markaffarer och utvecklar skogen som en plats

for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam- SV EAS KO G

het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gors. Sveaskog ar anslutet till FSC®.
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Lagre resultat till f6ljd av lagre
leveransvolymer och lagre priser

Sveaskogs operativa rérelseresultat for helaret
2016 uppgick till 1 128 MSEK (1 280). Leverans-
volymerna fran egen skog, som ger det storsta
resultatbidraget, minskade med tva procent och
virkespriserna med i genomsnitt tva procent vilket
péverkat resultatet negativt. Lagre engangsposter
om netto 39 MSEK, 6kade skogsvardsambitioner
i form av réjning samt merkostnader fér upparbet-
ning av stormfélld skog forklarar resterande del av

resultatminskningen.

Rorelseresultatet minskade till 1 631 MSEK (2 800 MSEK). Minskningen
avser framst vardeférandringen pé vaxande skog som under féregaende ar
paverkades positivt till f6ljd av en sankning av diskonteringsrantan som anvands
vid berakning av vardet, med en resultateffekt pa 1 762 MSEK.

Nettoomsattningen uppgick till 5 922 MSEK (6 078). Totalt uppgick
Sveaskogs forsaljining av skogsravara till 10,7 (10,7) miljoner m3fub.

Marknadsutvecklingen
Europa ar den storsta marknaden for svensk skogsindustri nar det géller
pappersmassa, papper och sagade travaror men den globala efterfragan pa
dessa produkter &r mycket viktig. USA:s ekonomi férstarktes i slutet av aret
medan Kinas tillvaxt planar ut pa en hég niva. Europa uppvisar en relativt stabil
ekonomi. Sverige har en jamforelsevis stark tillvaxt.

Svéngningarna i véxelkurserna har varit kraftiga och den svenska kronan har
relativt sett forsvagats mot andra viktiga valutor med undantag foér det brittiska
pundet.

SAGVERK
Sverige &r den enskilt stérsta marknaden for sagverken och efterfragan pa
sagade travaror har 6kat framst pa grund av 6kande byggaktiviteter. Pa export-
marknaden ar Europa storst. Byggandet i Europa okar, vilket mérks framforallt i
Tyskland.

Ségverken har under stérre delen av aret varit valférsérjda med sagtimmer.
Efterfragan har varit storre pa gran jamfért med fura. | Sverige sjonk sagtimmer-
priserna i borjan av aret for att senare stiga nagot.

MASSA OCH PAPPERSINDUSTRI
Globalt dkar efterfragan pa pappersmassa. Vad avser grafiska papper fortsatter
efterfragan att minska medan den 6kar pa papper som forpackningsmaterial
och som insatsvara i hygienprodukter.

Det har funnits gott om skogsravara p& marknaden fér massaproduktion,
inklusive en betydande import frdn Norge. Priserna har i stort varit oférandrade
under éret.

BIOBRANSLE

Biobrénslekunderna &r svenska kraft- och varmeverk samt energiproducerande
skogsindustri. Bortsett fran sédra Sverige har marknaden varit svag. Priserna
har i stort varit oférandrade under éaret.

Tydliga resultat av vart hallbara foretagande

Vara kunder ger oss mycket hoga varden. Néjd-Kund-Index uppgick till 70 (72) i
den senaste matningen. Nojd-Entreprendrs-Index som méater hur entreprendrer-
na varderar samarbetet med Sveaskog 6kade fran 70 till 72 for avverkning och
fran 73 till 76 nar det galler skogsvard. Att vi dessutom klarar skogsbruket

utan storre miljdpaverkan och fortsatter att minska koldioxidutslappen gér

mig mycket stolt éver alla medarbetares gedigna arbete. Vi redovisar ett bra
ekonomiskt resultat men nér inte riktigt upp till direktavkastningsmalet i ar.

Jag beddmer marknadsutsikterna fér 2017 som goda.

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef

Koncernchefens kommentar
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Ett av Sveaskogs mal for ett héllbart féretagande &r att vara
ledande inom hallbart skogsbruk. Detta méter bland annat
hur miljovéardena klaras i skogsbruket utan stor paverkan.

Utfall | Utfall | Utfall
Malindikator 2014 | 2015 | 2016
Hénsynsindex — medelvarde 87 94 95
- Hansynsytor 88 86 89
- Naturvardestrad 76 98 95
- Kérskador 96 98 99

Ett annat hallbarhetsmal ar N&jd-Entreprendrs-Index vilket
har haft en mycket positiv utveckling.

Utfall | Utfall | Utfall
Malindikator 2014 | 2015* | 2016

Nojd entreprendrsindex
- Awverkning 70 - 72

Nojd entreprendrsindex
- Skogsvard 73 - 76

* Mats vartannat ar.
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Koncernens utveckling

1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2016

Nettoomsattning

Nettoomsattningen ékade marginellt till 1 549 MSEK (1 546). De totala
leveransvolymerna 6kade med en procent jamfort med motsvarande period
féregaende &r medan forséljningspriserna minskade i genomsnitt med en
procent. Férsaljningen av skogsravara uppgick till 2,8 (2,8) miljoner kubik-
meter (m3fub).

Resultat

Det operativa rérelseresultatet, minskade med 15 procent till 309 MSEK
(362). Leveransvolymerna fran egen skog minskade med tre procent och
priserna i genomsnitt med tva procent. Darutdver har lagernedskrivningar
skett i skogsplantverksamheten med en negativ resultatpaverkan pa 16
MSEK.

Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 70 MSEK (23).
Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 23 MSEK (-17).
Forandring redovisat varde vixande skog uppgick netto till 0 MSEK (917).
Fjolarets niva beror till stor del pa en beslutad férandring av den diskonte-
ringsranta som anvénds vid berakning av vardet p& den vaxande skogen.
Rorelseresultatet uppgick till 402 MSEK (1 28b).

Finansiella poster uppgick netto till -34 MSEK (-57) till foljd av lagre
finansieringskostnader. Resultatet fére skatt minskade med 70 procent il
368 MSEK (1 228). Skatten fér perioden uppgick till =77 MSEK (-276).
Kvartalets resultat minskade till 291 MSEK (952), framst hanférligt till 1agre
férandring av redovisat varde av véaxande skog.

1JANUARI - 31 DECEMBER 2016

Nettoomséttning

Nettoomsattningen minskade med tre procent till 5 922 MSEK (6 078). De
totala leveransvolymerna minskade med en procent och priserna i genom-
snitt med tva procent. Forsaljningen av skogsravara uppgick till 10,7 (10,7)
miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet minskade med 12 procent till 1 128 MSEK
(1 280). Leveranserna fran egen skog minskade med tva procent och
priserna i genomsnitt med tva procent. | arets resultat ingar en engangs-
ersattning fran Naturvardsverket med 60 MSEK i samband med inrattande
av naturreservat. En nedskrivning av fro och plantlager med 16 MSEK har
gjorts i skogsplantverksamheten till féljd av 6kad inkurans. Fjolarets opera-
tiva rérelseresultat inkluderar en positiv resultatpost p4 36 MSEK hanférlig
till momsrestitution samt en storre realisationsvinst pa 47 MSEK avseende
forsalining av exploateringsmark. Okade skogsvardsambitioner samt mer-
kostnader for upparbetning av stormfalld skog forklarar resterande del av
resultatminskningen.

Reavinster fran fastighetsforsaljning uppgick till 131 MSEK (78).
Resultatandelen i intresseforetaget Setra Group uppgick till 53 MSEK (10).
Forandring av redovisat véarde véxande skog var 319 MSEK (1 432). Den
lagre nivan beror till stérsta delen péa att under fjolaret &ndrades den
diskonteringsréanta som anvands vid berakningen av vardet pa den vaxande
skogen med en positiv resultateffekt pa 1 762 MSEK. Rorelseresultatet
uppgick till 1 631 MSEK (2 800).

Finansnettot var —174 MSEK (-214). Resultatet fére skatt minskade
till 1 4567 MSEK (2 586). Skatt for aret uppgick till =267 MSEK (-569).
Arets resultat minskade till 1 190 MSEK (2 017) hanforligt till lagre operativt
rérelseresultat och férandring redovisat varde vaxande skog.

Nettoomsattning, MSEK
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Rorelseresultat, MSEK
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Forandring, nettoomséattning, MSEK

Okt—dec Helar
2015 1546 6 078
Pris, skogsravara -22 -122
Leveransvolym, skogsravara 9 -34
Ovrigt 16 0
2016 1549 5922
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Kassafldde, investeringar och finansiell stédllning
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 789 MSEK (909).
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 183 MSEK (329) och
investering i aktier uppgick 1 MSEK (1). Férsaljningar av anlaggningstill-
gangar, framst skogsfastigheter, uppgick till 298 MSEK (234). | kassaflodet
ingar en utdelning fran intresseforetaget Setra Group AB om 5 MSEK (32).
Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 31 december till 7 937
MSEK (8 089). Laneportfélien bestod vid arets utgang till stérsta del av 1an
emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatspro-
gram. Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 270 MSEK
(2 720) vilket har refinansierats I6pande. Under MTN-programmet var den
utestaende volymen per 31 december 4 990 MSEK (4 290). Den genom-
snittliga rantebindningen var under aret som lagst cirka 30 ménader.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,40 (0,41).
Rantetackningsgraden uppgick till 6,3 (6,2) och bruttolanekostnaden har
varit 1,80 procent (1,86).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, 4ger och
forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar fér koncern-
gemensam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rorelsens intakter
under aret 65 MSEK (15), varav reavinst fastighetsférsaljning uppgick till 53
MSEK (2). Resultatet efter finansiella poster uppgick till =196 MSEK (-316).
Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader. Fére-
taget har inga anstéllda.

Setra Group AB

Sveaskog dger 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB
som redovisas som intressefdretag. | koncernens resultatrékning redovisas
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomséattningen for aret uppgick
till 4 043 MSEK (4 218). Rérelseresultatet uppgick till 163 MSEK (47).
Marknaden for travaror har utvecklats positivt for perioden. Sveaskogs
resultatandel i foretaget justerat for internvinster ékade till 53 MSEK (10).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och mer an halften av
skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsortimenten &r sagtim-
mer, massaved och flis samt biobransle. De flesta av Sveaskogs kunder
finns i Sverige och de exporterar en stor del av sina produkter éver hela
varlden.

Den storsta marknaden for svensk skogsindustri nar det géller pappers-
massa, papper och sagade trévaror ar Europa inklusive Sverige. Efterfrage-
utvecklingen globalt pa dessa produkter &r dock mycket viktig. USA:s
ekonomi forstarktes medan Kinas planar ut pa en hég niva. Europa uppvisar
en relativt stabil ekonomi men undantag finns. Sverige har en jamforelsevis
stark tillvaxt.

Generellt har aret varit oférutsédgbart och dramatiskt med Brexit, den
ovéantade utgangen av presidentvalet i USA, krisen i Mellanéstern, de stora
flyktingstrdommarna och terrorismen i Europa.

Svangningarna i vaxelkurserna har varit kraftiga och den svenska kronan
har relativt sett férsvagats med undantag for det brittiska pundet.

SAGVERK

Sverige ar den enskilt storsta marknaden for sadgverken och efterfragan

pé sagade travaror har dkat framst p& grund av 6kande byggaktiviteter.
Intresset for att anvénda tra har 6kat i byggsektorn. Pa exportmarknaden ar
Europa stérst och okar sin andel nagot, Storbritannien &r det stérsta mot-

10000

Produkt i % av nettoomséattning, helar

N Sagtimmer 48%
Massaved och flis 41%

I Biobrénsle 4%

mmm Ovrigt 7% (skogsplantor,
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Forandring, operativt rorelseresultat, MSEK
Okt—dec Helar
2015 362 1280
Pris, egen skogsravara -9 -33
Leveransvolym och lagerférandring,
egen skogsravara -10 -34
Upparbetning stormskadad skog -10 -20
Skogsvardskostnader -3 -26
Engangsposter * -16 -39
Ovrigt -5 0
2016 309 1128
* Engéngsposter avser en sammanslagning av:
Atervunnen mervirdesskatt (2015) -36
Allframtidsupplatelse naturvardsverket (2016) +60
Lagernedskrivning skogsplantverksamheten (2016) -16
Reavinst vid forséljning exploateringsmark (2015) -47
Engangsposter -39

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

per kvartal, MSEK
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tagarlandet. Betydelsen av exporten till Nordafrika och Mellanéstern minskar,
for att i stallet oka relativt kraftigt i Ostasien. Marknaden fér sagade travaror
och darmed sagtimmer ar framférallt beroende av byggkonjunkturen.
Byggandet i Europa dkar vilket marks framférallt i Tyskland. Aven i USA &kar
byggandet medan kurvorna har planat ut i Kina. Ryssland har vuxit fram och
fortsatter att vara en mycket stor konkurrent pa exportmarknaden.

| Sverige planar produktionen av sagade travaror ut och lagren har
minskat nagot jamfort med féregéende kvartal. Efterfrégan har varit storre
pé gran jamfort med fura.

Stérre delen av aret har sdgverken varit valférsérjda med sagtimmer
men under den senare delen har det funnits tecken pa brist i vissa regioner.
| Sverige sjonk sagtimmerpriserna i borjan av aret for att senare stiga nagot.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under fjarde kvartalet 1 246 (1 265) km®fub sagtim-
mer vilket &r tva procent lagre jamfért med motsvarande period féregaende
ar. For helaret uppgick leveranserna till 4 607 (4 713) km®fub.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Globalt dkar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym
som inte direkt anvands i Sverige for pappersproduktion, exporteras huvud-
delen till Europa. Dérefter foljer Asien med en ékande andel. Den svenska
produktionen av pappersmassa ligger pé en i stort oférandrad niva.

Totalt fortsatter den svenska pappersproduktionen att minska, framst
beroende pa den minskande efterfragan pa grafiska papper. Daremot 6kar
efterfrdgan pa papper som forpackningsmaterial och som insatsvara i
hygienprodukter.

Skogsindustrin fortsatter att géra stora investeringar i ny produktions-
kapacitet.

Det har funnits gott om skogsravara pa marknaden fér massaproduktion,
inklusive en betydande import fran Norge. Priserna har i stort varit oféréand-
rade.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under det fjarde kvartalet 1 359 (1 305) km3fub
massaved och flis vilket &r en 6kning med fyra procent jamfért med mot-
svarande period féregaende &r. For heléret uppgick leveranserna till 5 298
(5 167) km3fub.

BIOBRANSLEMARKNADEN

Biobranslemarknaden &r regional och lokal pa grund av transportkostnader-
na. Kunderna &r kraft- och varmeverk samt energiproducerande skogsindu-
stri. Bortsett fran sddra Sverige har marknaden varit svag. Detta beroende
pé konkurrens fradn andra branslen som sopor och returtré samt effektivare
energiproduktion och distribution. Priserna har generellt varit oférandrade.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under fjarde kvartalet 214 (230) km?fub biobréansle
vilket &r en minskning med sju procent jamfért med motsvarande period
féregaende ar. For helaret uppgick leveranserna till 780 (868) km®fub.

Leveransvolym sagtimmer, km3fub
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Leveransvolymer, km3fub

Utfall Utfall
Okt—dec Okt—dec helar helar
2016 2015 2016 2015

Egen skog* 1665 1708 6 459 6 570
Faltkop™ 361 326 1342 1272
Centrala kép

och import*™* 792 767 2 883 2 905
Total volym 2818 2 801 10684 10747

Leveranser fran egen skog.
** Leveranser baserat pa affarer med privata skogsédgare.
*** Leveranser baserat pa affarer med professionella virkes-
handlare/kép av biprodukter fran sagverk.
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Koncernen

Resultatrdkning i sammandrag

3 méanader 12 manader
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 1549 1546 5 922 6 078
Ovriga rérelseintakter 45 3 171 63
Ravaror och fornédenheter -473 -415 -1622 -1603
Forandring av lager 80 103 -62 -45
Ovriga externa kostnader —731 -718 -2666 2603
Personalkostnader =142 =141 -535 -526
Avskrivningar =19 -16 -80 -84
Operativt rorelseresultat 309 362 1128 1280
Reavinster fastighetsforsélining 70 23 131 78
Resultatandel i intresseforetag 23 =17 53 10
Rorelseresultat fore vardefordandring skog 402 368 1312 1368
Vardeférandring skog (Not 1, 2) 0 917 319 1432
Rorelseresultat 402 1285 1 631 2 800
Finansiella poster -34 =57 =174 -214
Resultat fore skatt 368 12928 1457 2 586
Skatt =77 -276 -267 -569
Periodens/Arets resultat 291 952 1190 2017
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 2,46 8,04 10,05 1704
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 118,4 118,4 118,4
Rapport ¢ver totalresultatet
3 méanader 12 manader
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar

MSEK 2016 2015 2016 2015
Periodens/Arets resultat 291 952 1190 2017
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas over
resultatrékningen

Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner -24 15 -24 15

Skatt pa aktuariella vinster/férluster B -3 5) -3
Komponenter som kan komma att aterféras éver
resultatrékningen

Valutakursdifferenser 0 =1 1 -1

Kassaflodessakringar 25 19 8 29

Skatt hanférlig till kassaflédessékringar -6 -4 -2 -6
Summa ovrigt totalresultat for perioden/aret,
netto efter skatt 0 26 =12 34
Summa totalresultat for perioden/aret 291 978 1178 2 051
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Koncernen

Balansrdkning i sammandrag

MSEK 31 dec 2016 31 dec 2015

TILLGANGAR (Not 3)
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 52 1
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1, 2) 2 384 2 346
Ovriga materiella anléaggningstillgangar 498 529
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 1, 2) 31993 31 751
Finansiella anlaggningstillgangar 506 461
Summa anldggningstillgangar 35 433 35088

Omsittningstillgangar

Lager 582 669
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 15620 1407
Likvida medel 1 070 1135
Summa omsittningstillgangar 3172 321
SUMMA TILLGANGAR 38 605 38 299

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20 092 19714
Langfristiga skulder (Not 3)
Rantebarande skulder och avsattningar 5 726 5 767
Ovriga skulder och avséttningar 8 365 8 237
Summa langfristiga skulder 14 091 14 004

Kortfristiga skulder (Not 3)

Réantebarande skulder 3 281 3457
Ovriga skulder 114 1124
Summa kortfristiga skulder 4 422 4 581
SUMMA SKULDER 18 513 18 585
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 605 38 299

Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2016 Helar 2015
Ingaende eget kapital 1 januari 19 714 18 463
Summa totalresultat 1178 2 051
Betald utdelning enligt beslut p& arsstdmma -800 -800
Utgaende eget kapital vid arets slut 20 092 19 714
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Koncernen

Kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2016 Helar 2015
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1631 2 800
Ej kassaflodespaverkande poster m m -509 -1594
Erhéallna rantor 13 9
Erlagda rantor —195 =231
Betald skatt -144 -204
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 796 780
Rérelsekapitalférandring =7 129
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 789 909

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -183 =329
Investering i aktier =1l -1
Forsalining av anlaggningstillgangar 298 234
Utdelning fran intressebolag 5 32
Forsalining av aktier 3 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 122 -62

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -800 =800
Upptagna lan 9530 9120
Amortering av 1&n -9 706 -9 377
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -976 -1 057
Arets kassaflode -65 -210
Likvida medel vid arets borjan 1135 1 345
Likvida medel vid arets slut 1 070 1135
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

3 ménader 12 manader
Okt-dec  Okt-dec Helar Helar

MSEK 2016 2015 2016 2015
Rarelsens intakter 44 4 65 15
Roérelsens kostnader 0 -2 =2 -4
Rorelseresultat 44 2 63 1
Finansiella poster -66 -136 -269 -327
Resultat fore skatt -22 -134 -196 -316
Bokslutsdispositioner 196 319 196 319
Skatt -39 -40 0 0
Periodens/arets resultat * 135 145 0 3
*Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.
Balansrdkning i sammandrag
MSEK 31 dec 2016 31 dec 2015
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 52 55
Summa materiella anldggningstillgangar 52 55
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 2 000 2 150
Summa finansiella anldggningstillgangar 26 934 27 084
Summa anldggningstillgangar 26 986 27 139
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 275 277

Fordringar hos koncernforetag, rantebarande 363 26

Likvida medel 0 0
Summa omsittningstillgangar 638 303
SUMMA TILLGANGAR 27 624 27 442
EGET KAPITAL
Eget kapital 9 265 10 065
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5187 5187
Summa langfristiga skulder 5187 5187
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 13 120 12 146

Ovriga skulder och avséttningar 52 44
Summa kortfristiga skulder 13 172 12 190
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 624 27 4492
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2016 Helar 2015
Ingaende eget kapital 1 januari 10 065 10 862
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma -800 -800
Arets resultat 0 3
Utgaende eget kapital vid arets slut 9 265 10 065

Kassafl6desanalys i ssmmandrag

MSEK Helar 2016 Helar 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -625 -290
Kassaflode fran investeringsverksamheten 206 262
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 419 28
Kassaflode totalt 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bokslutskommunikén har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningsla-
gen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas séavél i noter som pa annan plats i delarsrapporten. For
moderbolaget har del&rsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolaget har bytt fran att redovisa koncernbidrag enligt
huvudregeln till att redovisa enligt alternativregeln. Jamférelsearet har justerats. Fér 6vrigt & moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper och berdkningsprinciper for rapporten oférandrade jamfért med senast avgiven
arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncer-
nens eller moderbolagets resultat och stallning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Marknadsvardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 31 december 2016 har beréknats till 34 377 MSEK (34 097),
varav 31 993 MSEK (31 751) utgor det beddmda vardet pa den vaxande skogen och 2 384 MSEK (2 346) utgér
ett faststéllt anskaffningsvarde fér mark. Férandringen i balansrékningen sedan arsskiftet uppgar till 280 MSEK
(1 579) och framgar av not 2. De parametrar som tillampas vid berdkning av marknadsvardet pa den vaxande
skogen uppdateras &rsvis.

NOT 2 - BIOLOGISKA TILLGANGAR, VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Vaxande skog MSEK Skogsmark MSEK

Marknadsvérden Anskatfningsvérden

Ingéende varden 1.1.2015 30344 Ingédende varden 1.1.2015 2 174

Forvarv av véaxande skog 41 Forvarv av skogsmark 176

Forsalining av vaxande skog -66 Forsalining av skogsmark -4

Forandringar till folid av avverkning -1528 Utgéende varden 31.12.2016 2 346

Foérandringar av verkligt varde 2 960

Utgéende varden 31.12.2015 31 751 Ingdende varden 1.1.2016 2 346
Forvarv av skogsmark 45

Ingédende varden 1.1.2016 31 751 Foérséljning av skogsmark =7

Forvarv av véxande skog 13 Utgaende varden 31.12.2016 2384

Forsalining av vaxande skog -90

Forandringar till folid av avverkning -1 426

Forandringar av verkligt véarde 1745

Utgéende varden 31.12.2016 31993

- 10 -
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NOT 3 - VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Foljande tabell visar koncernens tillgangar, skulder och derivat varderade till verkligt varde:

Niva 1 Niva 2 Niva 3

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
MSEK 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Tillgangar
Vaxande skog 31993 31 751
Summa tillgangar 0 0 0 0 31993 31 751
Skulder
Langfristiga skulder 0 0 5217 5 231 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 3 291 3420 0 0
Derivatinstrument 0 0 169 163 0 0
Summa skulder 0 0 8 667 8814 0 0

Varderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Derivat i niva 2 bestéar av rdnteswapar och som redovisas till
marknadsvarde eller som sakringsredovisning. Varderingen till verkligt varde av rdnteswapar baseras p& swaprantor
framtagna frén ett finansinformationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid varderingen. Jamfért
med 2015 har inga forflyttningar skett mellan olika nivéer i hierarkin och inga betydande andringar har gjorts vad
avser véarderingssatt, anvand data eller antaganden.

Emissioner
Under aret har Sveaskog emitterat 8 530 MSEK under foretagscertifikatprogrammet samt 1 000 MSEK under
MTN-programmet.

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Sveaskogs arsredovisning for 2015
sidorna 33-3b. Inga andra vésentliga férandringar, utéver vad som framgér av denna bokslutskommuniké, har skett
sedan &rsredovisningens avgivande. Bolaget foljer noggrant utvecklingen i Storbritannien efter folkomréstningen
om uttrade ur EU. Detta till foljd av att Storbritannien ar en viktig marknad for flera av Sveaskogs kunder.

Vasentliga hindelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med nirstaende
Under andra kvartalet har en utdelning lamnats till &garen om 800 MSEK, darutdver har inga vésentliga forandringar
skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfért med det som beskrivits i &rsredovisningen for 2015.

Ordféranden lamnar pa arsstimman
| december meddelade Sveaskogs ordférande Helene Bistrom att hon senast per 31 mars 2017 tilltrader tjansten
som VD for Infranord och darfér lamnar ordférandeskapet i Sveaskog vid varens arsstamma.

UTDELNING

Enligt gallande ekonomiska mél ska ordinarie utdelning langsiktigt motsvara 65-90 procent av resultatet efter skatt
exklusive ej kassaflodepaverkande vardeférandringar av véxande skog efter skatt. Utdelning gors under forutsattning
att kapitalstrukturmalet efter utdelning hamnar inom malintervallet samt med beaktande av koncernens strategi och
investeringsbehov. Férslag till &rsstdmman om utdelning fér 2016 tas av styrelsen i mars 2017.

ARSSTAMMA

Arsstamma halls i Stockholm den 26 april 2017. Stamman ar 6ppen for allmznheten. Arsredovisningen beraknas
kunna publiceras pa www.sveaskog.se den 10 mars 2017. Tryckt &rsredovisning pa svenska distribueras i borjan av
april. Den tryckta arsredovisningen kan bestéllas fran Sveaskog, e-post info@sveaskog.se eller direkt via Sveaskogs
hemsida www.sveaskog.se.
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Styrelsen och verkstallande direktoéren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande
dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
de osdkerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Helene Bistrom
Ordférande

Leif Ljungqvist
Styrelseledamot

Sven Wird

Styrelseledamot

Stockholm den 26 januari 2017
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Eva Farnstrand
Styrelseledamot

Annika Nordin
Styrelseledamot

Sofia Gilliusson
Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktor och koncernchef

Thomas Hahn
Styrelseledamot

Anna-Stina Nordmark Nilsson
Styrelseledamot

Sture Persson
Arbetstagarrepresentant

Rapporten har inte varit féremél for revisorernas granskning.

VID FRAGOR KONTAKTA

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER

Ars- och hallbarhetsredovisningen publiceras

Arsstamma
Delarsrapport januari — mars 2017
Delarsrapport januari — juni 2017

Delarsrapport januari — september 2017

Definitioner?

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt
operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal

Rérelseresultat fére avskrivningar och
resultatandel i intresseféretag i procent av
nettoomsattningen.

Direktavkastning

Roérelseresultat fore vardeférandring skog exkl.

reavinster fastighetsférsaljning, dividerat med
genomsnittligt operativt kapital, exkl. upp-
skjuten skatt.

Kapitalomséattningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt
operativt kapital.

mars 2017

26 april 2017
26 april 2017

17 juli 2017

26 oktober 2017

Nettoresultat per aktie

Periodens/arets resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier under
perioden/éaret.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget
kapital.

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebarande till-
gangar, skattefordringar och tillgangar som
innehas for forsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt
beraknat vid arets slut.

Operativt rorelseresultat
Roérelseresultat fére vardeférandring skog,
resultatandel i intresseféretag och reavinster
fran fastighetsforsaljningen.

Réantebérande nettoskuld
Rantebarande skulder minus réntebarande
tillgangar, allt beréknat vid arets slut.

1) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se.

Réntetackningsgrad

Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl.
reavinster fastighetsférséljning plus finansiella
intakter dividerat med finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsatt-
ningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning,
allt beréknat vid arets slut.

Totalproduktivitet

Den procentuella forandringen av det
operativa rérelseresultatet i skogsrérelsen
mellan tva ar och till fasta priser.

Totalproduktivitet per volymenhet

Den procentuella férandringen av det
operativa rérelseresultatet per volym rundvirke
fran egen skog mellan tva ar och till fasta
priser.

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm

Telefon vaxel

0771-787 000

For kontakt med Sveaskogs
medarbetare
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