Fjarde kvartalet

= Nettoomsittningen uppgick till 1 585 MSEK (1 775).
De genomsnittliga priserna minskade med 13 procent
medan leveransvolymerna var i stort sett oféréandrade.

= Det operativa rorelseresultatet minskade till 261 MSEK

(336) framst beroende pa lagre virkespriser.

Vardeférandring skog var 141 MSEK (-155).

= Kvartalets resultat uppgick till 1 554 MSEK (148).
Forbattringen beror pa fordndrad bolagsskattesats, som
medfort en resultateffekt om 1 328 MSEK.

Helaret

= Nettoomséttningen uppgick till 6 307 MSEK (6 724).
De genomsnittliga priserna minskade med tio procent
medan leveransvolymerna 6kade med en procent.

= Det operativa rorelseresultatet uppgick till 848 MSEK
(1 085). Minskningen beror pa lagre genomsnittliga priser,
kostnader for stormupparbetning avseende stormen
Dagmar samt att fjolaret innehdll en erhallen forséakrings-
erséttning avseende stormen Gudrun. Resultatet har
paverkats positivt av 6kad volym virke frdn egen skog och
en storre andel timmer i leveranserna.

= Vardeférandring skog var 503 MSEK (177).

= Avrets resultat uppgick till 2 155 MSEK (899). Férbitt-
ringen beror i huvudsak pa férandringar av bolagsskatte-
satsen med en positiv resultateffekt om 1 328 MSEK.

Kvartal 4 Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011
Nettoomséttning 1585 1775 6 307 6724
Operativt rorelseresultat 261 336 848 1085
Rorelseresultat 395 274 1422 1459
Resultat fére skatt 304 207 1128 1229
Periodens/Arets resultat 1554 148 2155 899
Resultat per aktie 13,13 1,25 18,20 759

I I

Sveaskog &r Sveriges stérsta skogségare och séljer timmer, massaved och biobransle. Dessutom gér Sveaskog
markaffarer och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen och dess tillgangar w

ar Sveaskogs kéarnverksamhet. Det &r ett stort ansvar att bedriva skogsbruk samt utveckla nya affarsméjligheter och

anvandningsomraden for skogsravara, traprodukter och skogsmark. Hallbar utveckling genomsyrar allt som gérs.

SVEASKOG
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Koncernchefens kommentar

RESULTAT OCH MARKNAD

Trots den svaga allmanekonomiska utvecklingen under 2012 kla-

rade Sveaskog aret relativt bra. Forsaljningen av skogsrévara
uppgick till 10,7 miljoner kubikmeter (m*fub). Det &r en ékning
med en procent jamfort med 2011. Forsaljningen av sagtimmer,
som ar det mest vardefulla sortimentet 0kade med sex procent
medan forséljningen av massaved och flis minskade med tvé
procent.

Sveaskogs nettoomséttning for 2012 uppgick till 6 307
MSEK (6 724). Minskningen i férhallande till foregaende ar
beror i allt vasentligt pa tio procent lagre forséljningspriser.

Det operativa rorelseresultatet uppgick till 848 MSEK
(1 085). Minskningen beror pa lagre genomsnittliga priser,
kostnader for stormupparbetning avseende stormen Dagmar
samt att fjolaret innehdll en erhéllen férsakringsersattning
avseende stormen Gudrun. Resultatet har paverkats positivt
av Okad volym virke fran egen skog och stdrre andel timmer i
leveranserna.

Sveaskogs tillgangar bestér i allt vasentligt av skogsmark
och vaxande skog. Den vaxande skogen marknadsvarderas i
balansrakningen. Vardeférandringen pa den vaxande skogen och
som redovisas i resultatrakningen uppgick till 503 MSEK (177).
| december 2012 beslutade riksdagen om en andrad bolags-
skattesats vilket paverkar Sveaskogs skatt positivt i arsbokslutet
2012. Effekten uppgar till 1 328 MSEK. Detta ar den framsta
orsaken till 6kningen av arets resultat.

Direktavkastningen uppgick till 3,2 (4,4) procent och av-
kastningen pa eget kapital till 12,3 (4,7) procent.

TUFF MARKNAD

Ar 2012 blev ett tufft ar for svensk skogsindustri. Aret praglades
av en ytterligare avmattning av konjunkturen. | Vasteuropa, som
ar en stor marknad for saval svensk tramekanisk industri som
massa och pappersindustrin, sjonk efterfragan.

Priset pa sagade travaror foll samtidigt som den svenska
kronan starktes, vilket férsamrade de svenska sagverkens —
Sveaskogs kunders — konkurrenskraft p& den europeiska
marknaden. Nagra sagverk har gatt i konkurs under aret.

For massa- och pappersindustrin var efterfragan pa béade det
grafiska pappret och tidningspappret l&gt och priserna lagre
jamfort med féregéende ar. Marknaden for férpackningspapper
och hygienpapper var battre.

Efterfragan pa tradbaserat biobrénsle var nagot avvaktande
under aret och paverkades bland annat av konkurrerens fran
andra branslen sasom till exempel sopor.

Bild framsida: Alvsbackabron &r Nordens langsta snedstagsbro
i tra. Den &r ett exempel pa brobyggarkonst hos Martinsons,
en av Sveaskogs cirka 170 kunder. Foto av Patrik Degerman.

KUND- OCH MARKNADSANPASSAD ORGANISATION

Sedan 1 april 2012 arbetar vi i en mer kund- och marknads-
anpassad organisation. Vi har ocksa faststéllt en ny strategi.
Detta har redan gett effekter som innebér en 6kad affarsmassig-
het. Vi har 6kat kostnadseffektiviten och narmat oss kunderna —
och det finns ett stort engagemang bland medarbetarna for att
vara med och utveckla Sveaskog och delta i den forandringsresa
som vi inlett,

SKA VARA DET LEDANDE SKOGSFORETAGET
Var vision ar att vi ska vara det ledande skogsféretaget. Det inne-
béar att vara det mest I16nsamma skogsforetaget pa kort och lang
sikt, att vara férstahandsvalet for affarspartners och medarbetare,
att leda utveckling och innovation i var bransch och att vara bast
pé att kombinera ett I6nsamt skogsbruk med miljdansvar.

Huvuddragen i strategin ar att 0ka I6nsamheten i vardekedjan
fran skog till kund, utveckla affaren runt virke och biobrénsle och
Oka intakterna fran skogsmarken. Samtidigt ska vi utveckla
skogsinnehavet [énsamt och langsiktigt héllbart. Vart satt att
arbeta ska kannetecknas av vara vardeord kundfokus, innovation,
enkelhet och 6ppenhet.

Marknadslaget ar svart — men det finns en del ljusglimtar i
tunneln. Vad som hénder 2013 &r svarbeddmt.

Stockholm i januari 2013
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef



Verksamheten

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Fjérde kvartalet

Under kvartalet uppgick nettoomséttningen
till 1 585 MSEK (1 775), en minskning
med elva procent jamfort med motsvarande
period 2011, Férandringen forklaras av

13 procent lagre genomsnittliga priser.
Leveransvolymen var i stort sett oférandrad.

Det operativa rérelseresultatet minskade
till 261 MSEK (336) framst som en foljd
av prisnedgéngen.

Reavinster fran fastighetsfdrsaljning,
framst avseende forsaljning till enskilt
skogsbruk, uppgick till 23 MSEK (107).

Resultatandelen kopplat till intresse-
bolaget Setra Group uppgick till -30 MSEK
(=14).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog uppgick till 2564 MSEK (429).

Vardeforandring skog var 141 MSEK
(-15b). Efter vardeférandring skog uppgick
rorelseresultatet till 3905 MSEK (274).

Finansnettot uppgick till =91 MSEK
(-67)

Resultatet fore skatt uppgick till 304
MSEK (207) vilket &r en férbattring med
97 MSEK jamfort med motsvarande period
foregéende ar. Periodens skatt blev positiv
till foljd av lagre uppskjuten skatt, en effekt
av den bolagsskattesankning som riksdagen
beslutade i slutet av aret. Skatten for
perioden uppgick till 1 250 MSEK (-59).

Periodens resultat uppgick till 1 554
MSEK (148), vilket framst beror pa tidigare
namnd skattesankning.

Helaret

Nettoomsattningen minskade med sex pro-
cent och uppgick till 6 307 MSEK (6 724).
Den lagre omsattningen forklaras framst av
lagre priser vilket delvis har kompenserats
av hogre volymer fran egen skog och en
hogre timmerandel. Medelpriset minskade
med tio procent medan leveransvolymerna
6kade med en procent. Det operativa rorel-
seresultatet uppgick till 848 MSEK (1 085).
Minskningen beror pa lagre genomsnittliga
priser, kostnader for stormupparbetning
avseende stormen Dagmar samt att fjolaret
innehdll en erhéllen forsakringsersattning
avseende stormen Gudrun. Resultatet har
paverkats positivt av 6kad volym virke fran

egen skog och stérre andel timmer i leve-
ranserna.

Reavinster fran fastighetsférséljning,
framst avseende forséljning till enskilt
skogsbruk, uppgick till 122 MSEK (219).
Minskningen forklaras i huvudsak av lagre
omsattning till foljd av mindre sald areal och
en storre koncentration till norra Sverige dar
de genomsnittliga fastighetspriserna ar
lagre samt att ingen forséljning av erséatt-
ningsmark har skett under aret. Uppdraget
att tillhandahalla ersattningsmark upphérde
under 2010, men ett par affarer slutférdes
2011.

Resultatandelen kopplat till intresse-
bolaget Setra Group uppgick till =51 MSEK
(-22).

Rorelseresultatet fore vardeférandring
skog har férsamrats och uppgick till 919
MSEK (1 282).

Vardeférandring skog var 503 MSEK
(177). Efter vardeférandring skog uppgick
rorelseresultatet till 1 422 MSEK (1 459).

Finansnettot uppgick till -294 MSEK
(=230). Férandringen beror framférallt pa
en hogre genomsnittlig laneportfol].

Resultatet fére skatt uppgick till 1 128
MSEK vilket ar en minskning med 101
MSEK jamfért med motsvarande period
foregéende ar.

Skatten uppgick till 1 027 MSEK (-330)
och beror pa andringen av bolagsskatte-
satsen.

Avrets resultat uppgick till 2 155 MSEK
(899). Forbattringen forklaras i huvudsak av
den férandrade bolagskattesatsen.

KASSAFLODE, INVESTERINGAR
OCH FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 542 MSEK (670). Minskningen
beror framforallt pa ett lagre operativt
rorelseresultat och lagre fastighetsforsalj-
ningar. Investeringarna i anlaggningstill-
gangar uppgick till 168 MSEK (211) och
bestod huvudsakligen av skogsmark och
skogsmaskiner. Investeringar i aktier upp-
gick till 4 MSEK (18). Férséljningar av
anlaggningstillgangar, framst skogsfastighe-
ter, uppgick till 251 MSEK (433) och férsalj-
ningen av aktier uppgick till 2 MSEK (0).
Det finansiella klimatet har varit hart 6ver
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FINANSIELLA AGARMAL

Avkastning eget kapital, %
123

1.3

11,0

2008 2009 2010 2011 2012

Finansiellt mal: 7 procent fr o m 2011.
Tidigare géllde 6 procent.

Direktavkastning, %

54

4.4
33
3,2
: I I

2008 2009 2010 2011 2012

Finansiellt mal: 5 procent fr o m 2011,
Tidigare gallde 3,5 procent.

Soliditet, %
55 54
52
| I I I |
2008 2009 2010 2011 2012

Finansiellt mal: 35-40 procent.

Utdelning, MSEK

4473
Il Utdelning utover
utdelningsmal

I Utdelning enligt
utdelningsmal

1739*

487
89

2008 2009 2010 2011

Mal: Minst 60 procent av resultatet efter
skatt exklusive e kassaflédespaverkande
vardeférandringar enligt IFRS.

* Inkl koncernmassigt vérde for utdelning
av Ersattningsmark i Sverige AB.

hela véarlden men vérst drabbat har Europa
varit. For Sveaskogs del, som &r mest bero-
ende av den svenska kapitalmarknaden, har
dock de finansiella marknaderna fungerat
val under aret och bedémningen ér att
detta bestéar &ven under 2013.

Efter beslut p& arsstdmman i april 2012
delade Sveaskog ut 4 473 MSEK Hill
&garen. Det var 4 000 MSEK utéver utdel-
ningsmélet i syfte att anpassa soliditeten till
det nya soliditetsmalet p4 35-40 procent.
Sveaskogs réntebarande nettoskuld har
déarfér 6kat med 3 782 MSEK och uppgick
till 8 924 MSEK (5 142). Laneportfolien
bestar till storsta delen av lan emitterade
under Sveaskogs MTN-program samt
svenska certifikatsprogram. For tillfallet
bestér cirka tio procent av portfolien av
bankfinansiering. Lanevolymen under certi-
fikatsprogrammet ar 3 000 MSEK (1 800)
och har refinansierats I6pande. Under
MTN-programmet har 2 820 MSEK
emitterats ar 2012 och den utestéende
volymen vid arsskiftet var 4 140 MSEK
(2 270). Den genomsnittliga rantebindning-
en har under aret som Iagst varit cirka 20
manader och var vid arsskiftet 24 manader.
Rantetackningsgraden uppgick till 2,6 (4,4)
och bruttolanekostnaden var 3,4 procent
(39).

ANDRA ENHETER INOM KONCERNEN

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska
staten till 100 procent, ager och férvaltar

skogsfastigheter och aktier i dotterféretag
samt svarar fér koncerngemensam finan-
siering.

For Sveaskog AB (publ.) var rorelsens
intakter under aret 26 MSEK (12). Resul-
tatet efter finansiella poster uppgick il
4 500 MSEK (0) till féljd av utdelning fran
dotterbolag. Moderbolagets kostnader
bestar huvudsakligen av rantekostnader.
Bolaget har inga anstallda.

Svenska Skogsplantor AB

Svenska Skogsplantor ar ett helagt dotter-
foretag som producerar och séljer skogs-
odlingsmaterial samt utfér tjanster inom
skogsskotselomrédet. Féretaget omsatte

346 MSEK jamfort med 329 MSEK fore-
gaende é&r. Rorelseresultatet uppgick till
30 MSEK (31).

Setra Group AB

Sveaskog dger 50 procent av aktierna i
traindustriféretaget Setra Group AB.
Foretaget ar ett intresseforetag och i
Sveaskogkoncernens resultatrakning
redovisas andelen av féretagets resultat.
Nettoomsattningen uppgick till 4 069
MSEK (4 476). Sveaskogs resultatandel
justerat fér internvinster uppgick till =51
MSEK, jamfort med —22 MSEK fére-
gaende ar.

Marknad

TRAMEKANISK INDUSTRI
Ar 2012 praglades av en ytterligare avmatt-
ning av konjunkturen. | Vasteuropa, som ar
en stor marknad for svensk trdmekanisk
industri, sjonk efterfragan och priser pa
ségade travaror. Den starka svenska
kronan forsamrade de svenska sagverkens
konkurrenskraft ytterligare pa dessa
marknader.

| USA lag bostadsbyggandet under for-
sta halvaret pa en mycket Iag niva, for att
négot aterhdmta sig under andra halvaret. |
detta omréde var det i borjan av aret stora
prishéjningar pa sagade travaror. Nordafrika
och Mellandstern kompenserade i viss méan
det europeiska bortfallet, framst d& pa
furusidan.

| Sverige medférde svarigheterna ned-
laggning av ett antal anlaggningar, framst
under forsta halvaret. Efterfragan pa sag-
timmer forsvagades och priserna bérjade
sjunka. Efterfragan starktes nagot
under andra halvéret men sagverkens
svaga I6nsamhet och laga betalnings-
formaga medférde fortsatta prissankningar
pé sagtimmer.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs levererade 4 224 (3 983)
km®fub sagtimmer under 2012, vilket ar
sex procent hégre an under 2011.



MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI
Vasteuropa ar den viktigaste marknaden
aven fér svensk massa- och papperindustri.
Efter férsvagningen 2011 fortsatte efter-
fragan att vara l&g i borjan av 2012. Den
forbattrades négot under andra halvaret
och priserna steg for langfibrig avsalu-
massa till 820 US dollar per ton (NBSK),
vilket dock ar markant lagre an hégsta pris
aret innan. Efterfragan och priser pa for-
packningspapper sjonk nagot i borjan av
aret, for att ter stiga under senare delen
av aret. Relativt stora prissdnkningar har
agt rum for grafiska papper inklusive
tidningspapper.

Stora lager av massaved och annan
fiberravara, samt industrins svarigheter p&
marknaden, medférde en svag efterfragan
och sjunkande priser for dessa sortiment.
Relationen mellan utbud och efterfragan
blev ndgot mer balanserad mot slutet av
&ret men priserna var fortsatt laga.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 5 018 (5 124) km3fub
massaved och flis under 2012, vilket ar tva
procent lagre an under 2011.

BIOBRANSLEMARKNADEN

| Europa finns kravet att minst 20 procent
av energiproduktionen ska vara baserad
pa fornyelsebara ravaror ar 2020. Omstéll-
ningen har p&bdrjats men risken finns att
skuldkrisen forsvarar och férsenar pro-
cessen. Europeiska biobransleproducenter
konkurrerar med en betydande import av
trapellets fran USA.

Efter en viss uppgang under varen i
Sverige, var efterfrdgan pa trabaserade
biobrénslen nagot svagare under hosten.
Konkurrerande branslen tillsammans med
sommarens relativt stora biobrénslelager
bidrog till denna utveckling. Aven det laga
svenska elpriset paverkade efterfragan.
Dessutom paverkades situationen av
produktionsinskrankningar och reparationer,
samt rena haverier hos energiproducen-
terna. De svenska trapelletspriserna sjénk
négot, liksom andra trébaserade biobrans-
len.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade 1 479 (1 498)
km?3fub biobréansle under 2012, vilket ar
en procent lagre an under 2011.
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Sveaskogkoncernen

Resultatrakning i sammandrag

3 manader 12 manader

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 15685 1775 6 307 6 724
Ovriga rérelseintakter (Not 2) 27 9 37 87
Ravaror och fornédenheter —454 —541 -2036 -2 422
Férandring av varulager 81 123 4 104
Ovriga externa kostnader (Not 2) -81 -844 -2819 -2733
Personalkostnader -134 -162 =535 -578
Avskrivningar -33 -24 -110 -97
Operativt rorelseresultat 261 336 848 1085
Reavinster fastighetsférsalining 23 107 122 219
Resultatandel i intresseforetag -30 -14 -51 -22
Rorelseresultat fore vardefordandring skog 254 429 919 1282
Vardeférandring skog (Not 1) 141 -155 503 177
Rorelseresultat 395 274 1422 1459
Finansiella poster =i -67 -294 -230
Resultat fore skatt 304 207 1128 1229
Skatt 1250 -59 1027 -330
Periodens/Arets resultat 1564 148 2 155 899
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 13,13 1,25 18,20 759
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4

Rapport dver totalresultatet

3 manader 12 méanader

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
2012 2011 2012 2011

Periodens/Arets resultat 1564 148 2 165 899
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser 0 -1 =i 0
Kassaflodessakringar -8 1 -26 -3
Skatt hanfoérlig till kassaflédessékringar =1l 0 4 1
Summa o6vrigt totalresultat for perioden/aret,

netto efter skatt -9 0 =23 -2
Summa totalresultat for perioden/aret 1545 148 2 132 897

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar och resultatandel i
intresseféretag i procent av nettoomsattningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt
kapital, exkl. uppskjuten skatt.

Justerat eget kapital
Eget kapital plus minoritetsintressen.

Kapitalomséttningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under aret.



Sveaskogkoncernen

Balansrakning i sammandrag
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MSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 8 11
Skogsmark (Not 1) 2083 2014
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 563 610
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 28 424 27 995
Finansiella anlaggningstillgangar 389 452
Summa anldggningstillgangar 31 467 31082
Omsittningstillgangar
Lager 659 671
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 1789 1 868
Likvida medel 830 746
Summa omsittningstillgangar 3278 3 285
SUMMA TILLGANGAR 34 745 34 367
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16 333 18 674
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 5 449 3 322
Ovriga skulder och avsattningar 7 350 8 464
Summa langfristiga skulder 12 799 11 786
Kortfristiga skulder
Réantebarande skulder 4 305 2 567
Ovriga skulder 1 308 1 340
Summa kortfristiga skulder 5613 3907
SUMMA SKULDER 18 412 15 693
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 745 34 367

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. réntebérande tillgangar, skatteford-
ringar och tillgangar som innehas fér forsaljning minus ej rante-
barande skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beréknat vid
arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rérelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i
intresseféretag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebarande nettoskuld
Rantebérande skulder minus rantebarande tillgangar, allt
beréknat vid arets slut.

Rantetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med justerat eget kapital.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning, allt
beraknat vid periodens/éarets slut.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2012 Helar 2011
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 14929 1 459
Ej kassaflodespaverkande poster m m -548 -361
Erhéallna rantor 40 27
Erlagda rantor -245 =231
Betald skatt -287 -427
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 382 467
Forandring av rorelsekapital 160 203
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 542 670
Investeringsverksamheten
Investering i anlaggningstillgangar -168 =211
Investering i aktier -4 -18
Forsélining av anlaggningstillgangar 251 433
Forsalining av aktier 2 0
Foérandring av réantebarande fordringar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 81 204
Finansieringsverksamheten
Férandring av dgarkapital

Utbetald utdelning =4 473 -866"
Forandring av rantebarande skulder 3934 202
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -539 -654
Periodens/arets kassaflode 84 220
Likvida medel vid arets borjan 746 526
Likvida medel vid periodens/arets slut 830 746
* Kontantutdelning 756 MSEK och kontobehallning i Ersattningsmark i Sverige AB 100 MSEK.
** Kontantutdelning 4 473 MSEK varav 4 000 MSEK utéver utdelningsmalet.
Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2012 Helar 2011
Ingaende eget kapital 1 januari 18 674 19 516
Summa totalresultat for aret 2 132 897
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstdamma -4 473" -1739"
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 16 333 18 674

* Ordinarie utdelning 766 MSEK plus koncernméssigt varde av dotterbolaget Ersattningsmark i Sverige AB innehallande 100.000 ha skogsmark.
** Ordinarie utdelning 473 MSEK, darutver 4 000 MSEK utéver utdelningsmalet.

Nyckeltal

Direktavkastning, % 1) (mal minst 5%) 3,2 4.4
Avkastning pa eget kapital, % 1) (méal minst 7%) 12,3 4,7
Soliditet, % (mal mellan 35 och 40%) 47 54
Rérelsemarginal, % 22 22
Avkastning operativt kapital, % 1) 58 6,1
Skuldsattningsgrad 0,55 0,28
Rantetackningsgrad, ggr 1,3) 2,6 4,4
Rantebarande nettoskuld, MSEK 8924 5142
Resultat per aktie, SEK 2) 18,20 759
Medelantal anstallda 949 1008
Antal anstallda 702 726

1) Rullande 12 manader.

2) Réknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Rérelseresultat fore vardeférandring skog minus reavinster for
fastigheter plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Moderbolaget

Resultatrékning i sammandrag

MSEK Helar 2012 Helar 2011
Rorelsens intakter 26 12
Rorelsens kostnader =i -15
Rorelseresultat 25 -3
Finansiella poster 4 475 3
Resultat fore skatt 4500 0
Skatt 0 0
Periodens/arets resultat* 4 500 0

* Samma som Summa totalresultat fér perioden/aret.

Balansrékning i sammandrag

MSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 59 60
Summa materiella anlaggningstillgangar 59 60

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934

Fordringar hos koncernféretag, rantebérande 2220 2120
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 154 27 054
Summa anlaggningstillgangar 27 213 27 114
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 544 656
Fordringar hos koncernféretag, rantebéarande 265 4238
Kassa och bank 0 0
Summa omsattningstillgangar 809 4 894
SUMMA TILLGANGAR 28 022 32008

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11 760 11 723
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 4 817 2619

Ovriga avséttningar 7 10
Summa langfristiga skulder 4 824 2 629
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 11 365 17 610

Ovriga skulder och avséttningar 93 46
Summa Kortfristiga skulder 11 448 17 6566
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 022 32 008
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2012 Helar 2011
Kassaflode fran I6pande verksamheten 2 841 -588
Kassaflode fran investeringsverksamheten -86 -349
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 755 937
Kassafldde totalt 0 0
Likvida medel vid arets boérjan 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0
Férandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Helar 2012 Helar 2011
Ingéende eget kapital 1 januari 11 723 12 639
Betald utdelning enligt beslut p& ordinarie arsstamma -4 473 -756
Utdelning av aktier enligt beslut pa ordinarie bolagsstamma 0 -160
Periodens/arets resultat 4 500 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 11 750 11 723

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bokslutsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering, &rsredovisningslagen. For moder-
bolaget har delérsrapporten uppréattats i enlighet med arsredo-
visningslagen vilket ar i enlighet med bestammelserna i RFR 2,
Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncer-
nens redovisningsprinciper och berékningsprinciper for rapporten
ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Nya
eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har
inte haft nagon effekt p& koncernens eller moderbolagets resul-
tat och stéllning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom
parentes avser motsvarande period féregéende ar.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet p& Sveaskogs skogstillgangar
per 31 december 2012 har beréknats till 30 507 (30 009), varav
28 424 (27 99b) utgoér det verkliga vardet pa den vaxande
skogen och 2 083 (2 014) utgdr enligt IAS 41 anskaffningsvarde
for mark. Férandringen i balansrakningen uppgar till 498 (24).

NOT 2 - KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGEN, MSEK
Férsamringen av det operativa rérelseresultatet forklaras bl a av
att fjolarets helarsresultat inkluderade en erhéllen forsakrings-
ersattning pa 62 MSEK i 6vriga rérelseintékter och att arets hel-
arsresultat inkluderar kostnader for upparbetning av stormen
Dagmar pé cirka 70 MSEK. | 6vrigt paverkas det lagre resultatet
till dvervagande del av lagre priser.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt risk-
hantering héanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2011

sidorna 76-78. Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad
som framgér av denna bokslutsrapport, har skett sedan ars-
redovisningens avgivande.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga viktiga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT

Under 2012 har inga relationer eller transaktioner med néar-
stdende forekommit forutom normalt paverkande transaktioner i
verksamheten. Transaktioner med narstdende kommer att framgéa
av not 3 i Sveaskogskoncernens arsredovisning fér 2012. Den
svenska riksdagen har beslutat om en sénkning av inkomst-
skatten for bolag i Sverige fran nuvarande 26,3 procent till

22,0 procent fro m 1 januari 2013. Beslutet har paverkat
Sveaskogs resultat positivt med 1 328 MSEK.

UTDELNING

Enligt gallande ekonomiska mél ska ordinarie utdelning lang-
siktigt motsvara minst 60 procent av resultatet efter skatt exklu-
sive e] kassflddespéverkande véardeférandringar enligt IFRS,
Hansyn ska tas till Sveaskogs konsolideringsbehov och ekono-
miska stallning i 6vrigt. Forslag till arsstdmman om utdelning for
2012 beslutas av styrelsen i mars 2013.

ARSSTAMMA

Arsstamma halles i Stockholm den 22 april 2013, Stamman &r
oppen for allmanheten. Arsredovisningen beraknas publiceras

pa www.sveaskog.se den 22 mars 2013. Tryckt arsredovisning pa
svenska distribueras i borjan av april. Den tryckta arsredovisning-
en kan bestéllas fran Sveaskog, e-post info@sveaskog.se eller
direkt via Sveaskogs hemsida www.sveaskog.se
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutsrapporten ger en rattvisande
dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infér.

Stockholm den 29 januari 2013
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Géran Persson Eva Farnstrand Thomas Hahn
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Hallberg Birgitta Johansson-Hedberg Carina Hakansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna-Stina Nordmark Nilsson Mats G Ringesten
Styrelseledamot Styrelseledamot
Eva-Lisa Lindvall Sture Persson
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktér och koncernchef

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning
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VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20

www.sveaskog.se

TIDPUNKTER FOR KOMMANDE RAPPORTER

Arsstamma 22 april 2013
Delérsrapport januari-mars 2013 22 april 2013
Delarsrapport januari—juni 2013 19 juli 2013
Delarsrapport januari-september 2013 24 oktober 2013

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4, 105 22 Stockholm
Tel 08-655 90 00

Sveaskog AB, Kalix

L]
Torggatan 4, Box 315, 952 23 Kalix 0
Tel 0923-787 00 FSC

wwwfscorg

MIX
info@sveaskog.se ansvaria thtor
www.sveaskog.se FSC® C007116

Sveaskog ar en oberoende aktor pa den
svenska virkesmarknaden och kundens
Onskemal ar alltid utgangspunkten for
utvecklingen av produkter och tjanster. En
produktutveckling som blivit allt vanligare &ar
anpassad aptering av timmer. Det innebéar
att kunden far exakt de stockar den vill ha,
med ratt dimension och langd.

Sveaskogs révara kommer fran den egna
skogen, via import eller inkdp fran privata
skogsagare eller fran byten med andra
skogsbolag. Det gor att Sveaskog kan
tillhandahélla ett brett sortiment som
tillsammans med kvalificerade tjanster
och kunskap gor Sveaskog till en flexibel
och palitlig leverantor.

W
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Produktion: Ahnlund Ateljé, januari 2013, Foto: Patrik Degerman, Bengt Alm och Rolf Hojer.



