Delarsrapport Januari- september 2019

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delérsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag
beréknar finansiella matt p4 samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvénds av andra féretag. Dessa finansiella méatt ska
darfor inte ses som en erséttning for matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras matt som inte definieras enligt IFRS,
om inte annat anges.

Operativt kapital

Definition: Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar och tillgangar som innehas for forsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beraknat vid periodens/arets slut. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.
Kommentar: Sveaskog berdknar operativt kapital for nyckeltalen avkastning pé operativt kapital och genomsnittligt operativt kapital.

IB 190101

Sep 2019 Sep 2018 med IFRS16 Helar 2018
Kortfristiga fordringar mm, ej rantebérande 1959 1828 1840 1 846
- varav forskott till leverantorer 249 172 219 219
- varav skattefordringar 178 62 1 1
- varav kundfordringar, lanefordringar och évriga fordringar 15632 1694 1620 1626
Kortfristiga: 6vriga skulder 15681 15612 1397 1397
- varav skatteskulder 248 268 156 156
- varav leverantorsskulder och 6vriga skulder 1333 1254 1241 1241
Balansomslutning 41671 39 226 40877 40 751
Avgar rantebarande tillgangar (likvida medel) -1 071 -918 -847 -847
Avgar skattefordringar -178 -62 -1 -1
Avgar dvriga skulder och avsattningar (langfristiga) -8 465 -7 970 -8 382 -8 382
Avgar kontraktsskulder -1 -1 -1 -1
Avgar leverantérsskulder och 6vriga skulder -1333 -1264 -1241 -1241
Operativt kapital 30 623 29 021 30 405 30 279

Direktavkastning

Definition: Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastighetsforsaljning, dividerad med genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Direktavkastning ar ett av Sveaskogs finansiella mal, malet &r att direktavkastningen ska uppga till minst 4,5% i genomsnitt. Malet
speglar avkastningen pa Sveaskogs operativa verksamhet utan paverkan av skogsvardering och tillfélliga fastighetsforsaljningar.

Okt 2018 - Okt 2017 -

sep 2019 sep 2018 Helar 2018
Rérelseresultat fore vardeforandring skog 1832 1710 1807
Avgar reavinster fastighetsférsaljning -216 -229 -234
Delsumma 1616 1481 15673
Operativt kapital IB 29 021 28 181 28 316
Operativt kapital UB 30 623 29 021 30279
Genomsnittligt operativt kapital (IB + UB)/2 29 822 28 601 29 298
Delsumma enligt ovan 1616 1481 15673
Dividerad med genomsnittligt operativt kapital 29 822 28 601 29 298
= Direktavkastning, % 5,4% 5,2% 5,4%
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Alternativa nyckeltal, forts

Réntebarande nettoskuld

Definition: Rantebdrande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beréknat vid periodens/arets slut.
Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.
Kommentar: Sveaskog berdknar rantebarande nettoskuld for nyckeltalet nettoskuldsattningsgrad.

1B 190101
Sep 2019 Sep 2018 med IFRS16 Helar 2018
Rantebarande tillgangar (likvida medel) 1071 918 847 847
Rantebarande skulder och avsattningar (langfristiga) -5610 -5 090 -5 164 -5 088
Rantebarande skulder (kortfristiga) -2 760 -3 120 -2.823 -2773
Rantebarande nettoskuld -7 299 -7 292 -7 140 -7 014
Nettoskuldsittningsgrad
Definition: Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt beréknat vid periodens/arets slut.
Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.
Kommentar: Nettoskuldsattningsgrad &r en av Sveaskogs finansiella mal &r en nettoskuldsattningsgrad i spannet 0,3-0,6.
Sveaskog anser att nyckeltalet speglar méjligheten till utdelning och genomférande av strategiska investeringarsamt bedéma
koncernens mojlighet att leva upp till finansiella &taganden.
Sep 2019 Sep 2018 Helar 2018
Réntebérande nettoskuld 7299 7292 7014
Dividerad med eget kapital 23 254 21533 23110
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,31 0,34 0,30
Avkastning pa operativt kapital
Definition: Rérelseresultat dividerad med genomsnittligt operativt kapital, exklusive uppskjuten skatt.
Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.
Kommentar: Sveaskog anser att mattet pa ett rattvisande satt visar féretagets avkastning oberoende av finansiella
tillgangar och finansieringsval.
Okt 2018- Okt 2017-
sep 2019 sep 2018 Helar 2018
Rorelseresultat 3749 1954 35604
Dividerad med genomsnittligt operativt kapital 29 822 28 601 29298
= Avkastning pa operativt kapital i % 12,6% 6,8% 12,0%

Avkastning pa eget kapital

Definition: Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital. Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.
Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet méater féretagets avkastning under aret pa det kapital &garen satt in i verksamheten och
darmed hur I6nsamt foretaget ar fér dess aktiedgare.

Okt 2018- Okt 2017-

sep 2019 sep 2018 Helar 2018
Eget kapital IB 21533 20 462 20816
Eget kapital UB 23 254 21533 23110
Genomsnittligt eget kapital (IB + UB)/2 22 394 20 998 21963
Avrets resultat 2 861 1953 3168
Dividerad med genomsnittligt eget kapital 22 394 20998 21963
= Avkastning pa eget kapital i % 12,8% 9,3% 14,4%
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Réntetdckningsgrad

Definition: Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastighetsférsaljning plus finansiella intékter dividerad med finansiella

kostnader. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger féretagets formaga att tacka sina finansiella kostnader (rantor etc).

Okt 2018- Okt 2017-
sep 2019 sep 2018 Helar 2018

Finansiella poster i resultatrakningen -163 -107 -141
- varav finansiella intakter -22 27 2
- varav finansiella kostnader -141 -134 -143
Rorelseresultat fore vardeforandring skog 1832 1710 1807
Avgar reavinster fastighetsforsaljning -216 -229 -234
Tillkommer finansiella intékter -22 27 2
Delsumma 1594 1508 15675
Dividerad med finansiella kostnader 141 134 143
= Rantetdackningsgrad, ggr 11,3 11,3 11,0

Soliditet

Definition: Eget kapital Dividerad med balansomslutning, allt beraknat vid periodens/arets slut.

Koncernens definition &r oférandrad mot tidigare perioder.

Kommentar: Sveaskog anser att nyckeltalet anger hur stor del av tillgdngarna som ar finansierat med eget kapital och indikerar

hur kansligt bolaget &r for ranteférandringar.

Sep 2019 Sep 2018 Helar 2018

Eget kapital 23 254 21533 23110
Dividerad med balansomslutningen 41671 39 226 40 751
= Soliditet i % 56% 55% 57%




