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Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer,
massaved, biobrénsle, skogsplantor och skogliga tjanster. Sveaskog
kompletterar utbudet fran egen skog med inkdp fran andra skogs-
agare, byten och import. Dessutom gér Sveaskog markaffarer

och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra natur-
upplevelser. Skogen och dess tillgangar ar Sveaskogs karnverksam-
het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gérs. Sveaskog ar

anslutet till FSC® och PEFC™, \r ! : Skogen som ravara blir allt mer efterfragad,
f darfor ar det viktigt for Sveaskog att sakra
tilvaxten av den. Parallellt med detta arbete
fortsatter Sveaskog att arbeta for att 6ka
den biologiska mangfalden.

2018

1oktober - 31 december 2018 1januari- 31 december 2018

* Nettoomsattningen, som omfattar sévél leveranser fran egen skog som * Nettoomsattningen, som omfattar sévél leveranser fran egen skog som
externt anskaffad skogsréavara, 6kade med 17 procent till 1 895 MSEK externt anskaffad skogsravara, 6kade med 12 procent till 6 971 MSEK
(1 613). Priserna dkade i genomsnitt med drygt 15 procent och de totala (6 206). Priserna 6kade i genomsnitt med 11 procent och de totala leve-
leveransvolymerna ékade med drygt tvé& procent. ransvolymerna 6kade med en procent.

= Det operativa rérelseresultatet 6kade med 24 procent och uppgick * Det operativa rérelseresultatet 6kade med 14 procent och uppgick till
till 391 MSEK (315). Den positiva effekten av hogre priser och dkade 1 422 MSEK (1 248). Den positiva effekten av hégre priser har till viss
volymer har motverkats av lagre intakter fran férsaljning av mark som del motverkats av fyra procents lagre leveransvolymer fran egen skog,
inte ar skogsmark. dar marginalerna ar hogre an for externt anskaffad skogsravara. Dar-

= Den redovisade vardeférandringen pa véaxande skog uppgick netto il emot har kostnader i samband med skogsbrénder och minskad forsalj-
1 491" MSEK (38). Férbattringen ar en engangseffekt framst till foljd ning av mark som inte &r skogsmark péverkat resultatet negativt.
av andrad diskonteringsranta och dvriga beddmningar i samband med » Direktavkastningen uppgick till 5,4 procent (4,8).
berakning av det verkliga vardet pa de biologiska tillgangarna. Varde- = Den redovisade vardeférandringen pa véxande skog uppgick netto till
férandringen har ingen kassaflédespaverkan. 1 697" MSEK (200). Férbattringen &r en engangseffekt framst till foljd

= Kvartalets resultat dkade med 319 procent och uppgick till av andrad diskonteringsranta och évriga bedémningar i samband med
1 559 MSEK (385), motsvarande 13,30 kr (3,25) per aktie. berdkning av det verkliga véardet pa de biologiska tillgangarna. Varde-

férandringen har ingen kassaflodespaverkan.

» Arets resultat dkade med 129 procent och uppgick till 3 168 MSEK
(1 384), motsvarande 26,76 kr (11,69) per aktie. Utéver ett férbattrat
resultat har férandrade bolagsskatteregler medfort en positiv resultat-
effekt om 505 MSEK.

1) Senot 2 sidan 11.

3 manader okt-dec Helar
MSEK 2018 2017 % 2018 2017 %
Nettoomséttning 1895 1613 17 6971 6 206 12
Operativt rérelseresultat 391 315 24 1422 1248 14
Vardeforandring skog 1491 38 n/a 1697 200 n/a
Roérelseresultat 2 036 536 280 3504 1877 87
Resultat fore skatt 1965 474 315 3363 1744 93
Periodens resultat 15675 385 309 3168 1384 129
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten 86 8 n/a 923 803 15
Resultat per aktie, SEK 13,30 3,25 309 26,76 11,69 129
Nyckeltal', koncernen

Helar 2018 Helar 2017
Direktavkastning, % (mal minst 4,5%) 54 4.8
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (méal 0,3-0,6) 0,30 0,36
Avkastning pé operativt kapital, % 12,0 6,6
Avkastning pa eget kapital, % 14,4 6,7
Réantetackningsgrad, ggr? 11,0 10,0
Soliditet, % b7 53
Réantebarande nettoskuld, MSEK 7014 7410
Medelantal anstéllda 840 846
Total leveransvolym, km3fub 10 995 10817

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut.
Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se.

2) Rorelseresultat fore vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Koncernchefens kommentar

Rekordresultat drivet av ett starkt marknadsldge

Sveaskogs operativa rérelseresultat for helaret 2018 uppgick till 1 422 MSEK
(1 248), en 6kning med 14 procent jamfort med 2017, Resultatet ar det basta
nagonsin for Sveaskog.

En stor del av férbattringen ar en foljd av ett bra marknadslége vilket medfort
hogre priser pa véra produkter. Utéver detta har vi trots besvérliga avverkningsforhéal-
landen under en stor del av &ret férbattrat var samlade produktivitet och resultat i fas-
ta priser. Direktavkastningen uppgick till 5,4 procent (4,8) vilket &r hégre &n malet pa
4.5 procent. Nettoomsattningen 6kade till 6 971 MSEK (6 206).

Den stérsta marknaden for svensk skogsindustri ar Europa inklusive Sverige
men efterfrdgan globalt p& skogsprodukter ar i sin helhet viktig for vara kunder.
Konjunkturen bedéms kortsiktigt fortsatta pa god nivé i Europa, Asien och USA.
Produktionen expanderar nagot och foérsaljningspriserna pa skogsindustrins pro-
dukter &r pé historiska toppnivaer. Kronférsvagningen har en betydande péaverkan
pé svensk skogsindustris konkurrenskraft och lénsamhet. En hég byggaktivitet
driver efterfragan pa sagade travaror och det rader globalt en stor efterfragan pa
pappersmassa och férpackningsmaterial.

Mer biomassa och mer biologisk mangfald

Anvandningsomradena for skogsravaran okar och darmed efterfragan. En viktig
uppgift for Sveaskog ar darfor att satsa pa okad tillvéxt i skogen. Vi planerar dar-
for att 0ka de arealer vi godslar och aven andelen féradlade plantor. Vi fortsétter
vart arbete med att sdkerstélla att paverkan pa land och mark till f6ljd av skogens
brukande minimeras och att den biologiska mangfalden kan 6ka. Varje ar avverkar
Sveaskog pé flera tusen platser runt om i Sverige. | samtliga fall gérs naturvardes-
inventeringar innan avverkning i syfte att ta nédvandig héansyn for att bevara hotade
miljder och arter. Samtliga av vara naturvardesbedémningar finns tillgangliga pa var
hemsida. Vi arbetar med standiga forbattringar och en utékad dialog med till vara
skogar knutna intressenter. Genom transparens och samverkan ser vi mojligheter
att fortsatt forbattra vart skogsbruk.

Okad utdelning till igaren

Ett mycket bra resultat i verksamheten i kombination med en stark kapitalstruktur
mojliggor for styrelsen att foresla arsstamman en hojd utdelning till 1 100 MSEK
(900).

Goda utsikter under 2019

2018 har varit ett framgangsrikt ar for Sveaskog. Vi fortsatter att utveckla samarbe-
tet med flera av vara kunder och andra intressenter. Arets intressentmatningar visar
att vi bibehéller hdga varden hos vara kunder och leverantorer vilket &r gladjande.
Nar det galler de skogliga entreprendrerna har N6jd entreprendrsindex tyvarr mins-
kat. Jag &r stolt dver det stora engagemang vara medarbetare visar och det ansvar
de tar nér det géller att utféra ett rationellt skogsbruk med hansyn till natur och
omgivning. Under aret vill jag sarskilt lyfta fram insatserna fran vara medarbetare och
entreprendrer for att bistd Raddningstjansten med brandbekampningen i somras.

Vi fortsatter vart arbete med att ytterligare minska skogsbrukets miljopaverkan
och minska koldioxidutslappen. Dartill att med den brukade skogen skapa sam-
hallsvarden samt bidra till bioekonomin och den positiva klimatpaverkan som sko-
gen erbjuder.

Under 2018 har vi natt samtliga ekono-
miska mal och en fortsatt god konjunktur
samt en standigt forbattrad verksamhet ger
goda forutsattningar for att dven 2019 ska bli
framgangsrikt.

Per-Olof Wedin
Vd och koncernchef
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Utdelning

Enligt géllande ekonomiska mal ska ordinarie utdelning
langsiktigt motsvara 65—-90 procent av koncernens resul-
tat efter skatt exklusive ej kassaflddespaverkande vérde-
forandring av véxande skog fore skatt.

2016 2017 2018

Utdelning, MSEK 800 900 1100'
Procent av
utdelningsbasen, % 85 75 82

1) Forslag till arsstamman.

Intressentméitningar

2014 2016 2018

N&jd kundindex (NKI)

- Sagverkskunder 75 72 73
- Massavedskunder 66 64 63
- Biobréanslekunder 68 69 67
N&jd leverantérsindex (NLI) 73 71 70
Nojd entreprenérsindex (NEI)

- Awverkning 70 72 66
- Skogsvard 73 76 65
- Anlaggning 79
- Logistik 82

Sveaskog méter néjdheten hos viktiga partners vart-
annat &r. Sveaskog har bibehallit sina goda véarden nar
det galler Nojd kundindex och N&jd leverantorsindex.
Det kunderna varderar hdgst med Sveaskog ar till-
génglighet, leveranskvalitet och kundrelation. Aven nar
det galler Nojd leverantdrsindex sé& har kundrelationen,
i det har fallet Sveaskogs virkesképare, en avgérande
betydelse. Nojd entreprendrsindex ligger pa hoga
nivaer men vardena fér avverkning och skogsvard har
minskat under &ret. Svara vaderforhallanden under
vinter saval som sommar har haft en negativ paverkan.
Aven affarsférutsattningarna har paverkats.
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Koncernens utveckling

1 oktober - 31 december 2018

Nettoomsittning

Nettoomséttningen, som omfattar séval leveranser fran egen skog som externt
anskaffad skogsravara, dkade till 1 895 MSEK (1 613), en ékning med 17 procent.
Priserna 6kade i genomsnitt med drygt 15 procent och de totala leveransvolymerna
6kade med tvé procent i jamforelse med motsvarande period féregaende &r. Forsélj-
ningen av skogsravara uppgick till 2,9 (2,8) miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat
Det operativa rérelseresultatet dkade med 24 procent och uppgick till 391 MSEK

(315). Hogre priser och ékade volymer har motverkats av lagre intakter fran forsalj-

ning av mark som inte 8r skogsmark och allframtidsupplatelser.
Reavinster fran fastighetsférsaljning uppgick till 118 MSEK (113).
Resultatandelen i intresseféretagen Setra Group uppgick till -9 MSEK (20)
inklusive engangskostnader om =45 MSEK (-20) och fér SunPine till 4 MSEK

(12). Férandring redovisat varde véaxande skog uppgick till netto 1 491 MSEK (38).

Forbattringen &r en engangseffekt framst till f6ljd av &ndrad diskonteringsranta
och 6vriga beddmningar i samband med berékning av det verkliga vardet pa de
biologiska tillgangarna. Efter vardeférandring skog uppgick rérelseresultatet il
2 036 MSEK (536).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till =71 MSEK (-62). Resultatet fore
skatt 6kade till 1 965 MSEK (474). Skatten for perioden uppgick till -390 MSEK
(-89). Kvartalets resultat kade med 309 procent till 1 575 MSEK (385).

1januari - 31 december 2018

Nettoomséttning

Nettoomsattningen, som omfattar saval leveranser fran egen skog som externt
anskaffad skogsravara, 6kade med 12 procent till 6 971 MSEK (6 206). Priserna
6kade i genomsnitt med 11 procent och de totala leveransvolymerna 6kade med
en procent i jamforelse med motsvarande period foregaende ar. Férsaljningen av
skogsravara uppgick till 11,0 (10,8) miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat

Det operativa rorelseresultatet dkade med 14 procent och uppgick till 1 422
MSEK (1 248). Hoégre priser motverkades till viss del av fyra procents lagre leve-
ransvolymer fran egen skog. Sommarens brander har medfort direkta merkost-
nader i form av férebyggande atgérder, bevakning och efterslackning pa 32
MSEK. Den torra sommaren har begransat mojligheterna att genomféra all pla-
nerad skogs- och naturvard vilket medfort lagre kostnader. Resultatet fran externt
anskaffat virke har férbattrats framst till f6ljd av hégre volymer.

Reavinster fran fastighetsférsaljning uppgick till 234 MSEK (321).
Resultatandelen i intresseforetagen Setra Group uppgick till 106 MSEK (58)
och SunPine 45 MSEK (50). Férandring av redovisat varde vaxande skog uppgick
netto till 1 697 MSEK (200). Férbattringen ar en engangseffekt framst till foljd av
andrad diskonteringsranta och 6vriga beddmningar i samband med berdkning av
det verkliga vardet pa de biologiska tillgdngarna. Efter vardeférandring skog upp-

gick rorelseresultatet till 3 504 MSEK (1 877).

Finansiella poster fér aret uppgick netto till =141 MSEK (-133).

Resultatet fore skatt dkade till 3 363 MSEK (1 744). Arets skatt &r lagre an for-
ra aret, en effekt av den kommande bolagsskattesankning som riksdagen besluta-
de om i juni och som paverkade uppskjuten skatt. Skatten for perioden uppgick il
—-195 MSEK (-360), varav 505 MSEK beror pa de dndrade skattereglerna. Arets
resultat okade med 129 procent till 3 168 MSEK (1 384).

Kassafléde, investeringar och finansiell stillning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick for aret till 923 MSEK (778).
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till 237 MSEK (219) och investe-
ring i aktier uppgick till 1 MSEK (1). Forsaljningar av anlaggningstillgangar, framst
skogsfastigheter, uppgick till 516 MSEK (647). Aktieutdelningar har erhallits med
56 MSEK (78) varav 29 MSEK (50) fran Setra Group AB, 25 MSEK (25) fran
SunPine AB och 2 MSEK (3) fran évriga aktieinnehav.

Forandring nettoomsittning

Okt-dec Helar

MSEK 2018 2018
2017 1613 6 206
Pris, skogsravara 221 634
Leveransvolym, skogsrévara 61 131
2018 1895 6 971
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Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 31 december till 7 014 MSEK
(7 410). Laneportfdljen bestod vid periodens utgang till stérsta delen av lan emit-
terade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatsprogram. Lane-
volymen under certifikatsprogrammet, vilket har refinansierats [6pande, uppgick till
2 210 MSEK (2 410). Under MTN-programmet var den utestaende volymen per
31 december 4 390 MSEK (4 990). Den genomsnittliga rantebindningen var
under perioden som l&gst cirka 34 manader.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,30 (0,36).

Rantetackningsgraden uppgick till 11,0 (10,0) och bruttolanekostnaden har varit
1,34 procent (1,31).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, &ger och férval-
tar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar f6r koncerngemensam
finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) var rérelsens intakter under férsta aret 83
MSEK (53), varav reavinster svarade for 68 MSEK (41). Resultatet efter finansiella
poster uppgick till =182 MSEK (-200). Moderbolagets kostnader bestar huvud-
sakligen av réntekostnader. Foretaget har inga anstallda.

Setra Group AB

Sveaskog &ger 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB som
redovisas som intresseféretag. | koncernens resultatrakning redovisas kapital-
andelen av intresseféretagets resultat. Nettoomséattningen for aret uppgick till

4 480 MSEK (4 139). Rérelseresultatet uppgick till 310 MSEK (159). Resultat-
forbattringen beror pé& hogre priser och hogre volymer till féljd av ett gynnsamt
marknadslage. Sveaskogs resultatandel i féretaget justerat for internvinster 6kade
med 83 procent till 106 MSEK (58). Sveaskogs andel i Setras 6vriga totalresultat
uppgick till 18 MSEK (3).

SunPine AB

Sveaskog éger 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB som redovi-
sas som intresseféretag. | koncernens resultatrékning redovisas kapitalandelen av
intresseforetagets resultat. Nettoomsattningen for aret uppgick till 1 468 MSEK
(1 203). Rérelseresultatet uppgick till 2256 MSEK (261). Sveaskogs resultatandel i
foretaget minskade med 10 procent till 45 MSEK (50).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsrévara i Sverige. Mer an héalf-
ten av den forsalda skogsravaran kommer fran den egna skogen. Huvudsorti-
menten ar sdgtimmer, massaved och flis samt biobrénsle. Sveaskogs kunder finns
huvudsakligen i Sverige och inom skogsindustrin. Den svenska skogsindustrin ar
exportinriktad och levererar till marknader 6ver hela varlden.

Den storsta marknaden for svensk skogsindustri nar det galler pappersmassa,
papper och sédgade travaror ar Europa inklusive Sverige. Efterfrageutvecklingen glo-
balt p& dessa produkter ar dock i sin helhet mycket viktig for svensk skogsindustri.
Konjunkturen har varit mycket god under &ret och har dartill gynnats av en for svens-
ka féretag fordelaktig valutakurs. Trots en viss avmattning av efterfragan och priser
under senare delen av aret ar konjunkturen fortfarande god och priserna gynnsam-
ma for skogsprodukter, inte minst méatt i svenska kronor.

Svangningarna i vaxelkurserna fortsétter att ha en betydande paverkan pa
svensk skogsindustris [énsamhet. Den kronforsvagning som pagatt under ett &rs
tid férvantas fortga under 2019.

Tillgangen pa skogsravara har till foljd av vaderstérningar, i form av mycket sné
under vinter och var samt den torra sommaren varit hdmmande for industriproduk-
tionen. Dartill har tillgang pa avverknings- och transportresurser under aret begran-
sat forsorjningskapaciteten fran skogen.

Sagverk

Marknaden for sagade travaror och darmed sagtimmer ar framférallt beroende av
byggkonjunkturens utveckling. Sverige ar den enskilt stérsta marknaden fér séag-
verken och efterfrdgan pé& sdgade travaror har varit god men fallande pa grund av
avtagande byggaktivitet. Nybyggnationen 2019 beddms bli lagre an under 2018.
Sett 6ver hela Europa sa fortsatter byggsektorn att expandera in i 2019 pa rekord-

Operativt rorelseresultat

Okt-dec Helar
MSEK 2018 2018
2017 315 1248
Pris, egen skogsravara 98 274
Volym och lagerférandring, egen
skogsravara 45 -55
Kostnad fér torka och bréander -2 -32
Skogs- och naturvard -7 34
Plantverksamheten -4 -20
Resultat externt anskaffad
skogsravara 12 38
Ovriga fastighetsaffarer' -53 -67
Ovrigt -13 2
2018 391 1422
1) Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av:
Ekologisk kompensation 0 -13
Allframtidsupplatelser évrigt -12 -15
Forsaljning av mark som inte ar
skogsmark -41 -39
Summa ovriga fastighetsaffarer -53 -67

Kassaflode fran den 16pande

verksamheten per kvartal, MSEK
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nivaer sedan finanskrisen. P& den internationella marknaden finns nagra orosmoln i
form av minskade leveranser till Kina och kraftiga prisfall i Nordamerika, stérningar
som kan spridas in i den europeiska marknaden. Fardigvarulagren vid de svenska
sagverken ar dock fortsatt laga, om &n véxande, varfor endast mindre justeringar
forvantas pa travarupriset i nartid. Lonsamheten hos sagverken ar ovanligt god.

Konkurrensen internationellt bestar bl.a. av Finland, Tyskland och Ryssland. Den
ryska expansionen av volym &r fokuserad pa Kina dar de idag ar den ledande leve-
rantéren. Tysk och finsk produktion ékar drivet av marknadslaget och en god till-
gang pa sagtimmer. Under hosten har ett starkt utbud av granbarkborreskadat tim-
mer uppstatt i Tyskland och delar av sédra Sverige.

Produktionen i svenska sagverk ar hdg, men inte pa rekordniva. | delar av landet
ar tillgdngen pa timmer hdmmande for produktionen. Fardigvarulagren har stigit
fran bottennoteringen i mars men ar pé fortsatt I1&ga nivaer. Priset pé& s&gtimmer
har under aret varit stigande men en avmattning kan skénjas i framst sédra Sveri-
ge till foljd av barkborreangrepp som okar utbudet av skadat timmer pa marknaden.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under fjarde kvartalet 1 290 (1 208) km3fub sagtimmer vil-
ket ar sju procent hogre jamfért med motsvarande period féregaende ar. For hel-
aret uppgick leveranserna till 4 776 (4 695) km*fub sagtimmer, en 6kning med tva
procent.

Massa- och pappersindustri

Globalt 6kar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym som
inte direkt anvands i Sverige for pappersproduktion, exporteras huvuddelen till
Europa. Darefter foljer Asien med en kraftigt 6kande andel. Priset for avsalumassa
(NBSK) har stigit kraftigt under 2017 och 2018. Prisnivan passerade 1 200 USD/
ton under sommaren och har behéllit denna nivé aret ut.

Sveriges export av papper och kartong ékar vad géller forpackningsmaterial.
Efterfragan pa tidningspapper fortsatter att minska i Europa med en takt avca b
procent per &r. Produktionskapacitet stangs ned eller konverteras till produkter
med battre marknadsférutsattningar. Sammantaget ar den svenska pappers- och
kartongproduktionen i en positiv trend sedan 2012 med stigande volymer och pri-
ser. Priset pa forpackningsmaterial har sedan vandningen i bérjan av 2017 stigit
med 50-90 procent medan de grafiska produkterna i stort har varit stabila trots att
volymen minskar.

Genomforda investeringar av skogsindustrin har héjt produktionskapaciteten
betydligt, inte minst inom massaproduktionen dar investeringar av Sédra i Varé res-
pektive SCA i Ostrand markant 6kat produktionen. | takt med den ékande produk-
tionen av papper och massa har marknaden fér massaved och flis stérkts betydligt
och i skenet av den goda konjunkturen har priset kunnat héjas under aret.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under fjarde kvartalet 1 414 (1 423) km®fub massaved och
flis vilket ar en procent lagre jamfort med motsvarande period féregaende ar.
For helaret uppgick leveranserna till 5 691 (5 524) km*fub massaved och flis,
en 6kning med tre procent.

Biobrdnslemarknaden

Biobrénslemarknaden &r regional och lokal d& transportkostnaderna &ar héga for
biobranslen. Kunderna &r kraft- och varmeverk samt den energiproducerande
skogsindustrin. Efterfragan pa biobransle har varit stark i sédra Sverige, mer balan-
serad i mellersta och svag i norra delen av landet. Konkurrensen ar stor fran andra
brénslen som sopor och returtra. Effektivare energiproduktion och distribution
paverkar ocksé efterfragan.

Tillgdngen pé biobréansle har sviktat betankligt under sésongen. Produktionen av
biobranslen &r pa lag niva och mer volym konverteras till fiberravara. Detta medfor
att tillracklig volym av biobrénslen att mota efterfragan saknas i marknaden vilket
driver pa en ékad import och stigande priser. Prisnivaerna ar stigande genom hela
vardekedjan.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under fjarde kvartalet 150 (160) km®fub biobréansle vilket &r
sex procent lagre jamfért med motsvarande period féregaende ar. Fér helaret upp-
gick leveranserna till 527 (599) km®fub massaved och flis, en minskning med 12
procent.
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Sveaskogkoncernen

Resultatrikning i sammandrag

3 manader okt-dec Helar

2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning (not 1) 1895 1613 6971 6 206
Ovriga rérelseintékter (not 1) 21 64 160 205
Révaror och fornédenheter -675 -505 -2 291 -1765
Foérandring av lager 127 66 17 —47
Ovriga externa kostnader -808 -728 -2 795 -2 695
Personalkostnader -144 =175 -565 -575
Avskrivningar —25 -20 -85 -81
Operativt rorelseresultat 391 315 1422 1248
Reavinster fastighetsférsaljning 118 113 234 321
Resultatandel i intresseféretag’ 36 70 151 108
Rorelseresultat fore vardeférandring skog 545 498 1807 1677
Vardeférandring skog (Not 2,3) 1491 38 1697 200
Rorelseresultat 2036 536 3504 1877
Finansiella poster’ =71 -62 =141 -133
Resultat fére skatt 1965 474 3 363 1744
Skatt -390 -89 -195 -360
PERIODENS /ARETS RESULTAT 1575 385 3168 1384
Resultat/aktie, sek fore och efter utspadning 13,30 3,25 26,76 11,69
- réknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 1184 1184 1184 1184
1) Se 6vrig information Intressebolaget SunPine AB pa sidan 13.

Rapport 6ver totalresultatet
3 manader okt-dec Helar

2018 2017 2018 2017
Periodens/Arets resultat 1575 385 3168 1384
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterféras éver resultatrékningen
Aktuariella vinster/férluster avseende pensioner -4 -4 -4 -4
Skatt pa aktuariella vinster/forluster 1 1 1 1
Komponenter som kan komma att aterféras 6ver resultatrakningen
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag 12 4 22 4
Skatt pa ovrigt totalresultat fran intresseféretag -2 -1 -4 -1
Valutakursdifferenser 0 1 1 1
Kassaflédessakringar -6 7 13 36
Skatt hanforlig till kassaflédessakringar 1 -2 -3 -8
Summa 6vrigt totalresultat fér perioden/aret, netto efter skatt 2 6 26 29
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 1577 391 3194 1413
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Sveaskogkoncernen

Balansrikning i sammandrag

MSEK 31dec 2018 31dec 2017

TILLGANGAR (Not 4)

Anléaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 124 93
Materiella anlaggningstillgangar

- Skogsmark (Not 2, 3) 216115 2 460
- Ovriga materiella anlaggningstillgangar 479 458
Biologiska tillgangar — vaxande skog (Not 3) 33607 32 0564
Finansiella anlaggningstillgangar’ 741 644
Summa anléaggningstillgangar 37 466 35 709

Omsiéttningstillgangar

Lager 570 540
Kontraktstillgangar 22 14
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 1846 1648
Likvida medel 847 1681
Summa omséttningstillgangar 3285 3883
SUMMA TILLGANGAR 40 751 39 592

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 23110 20816

Langfristiga skulder (Not 4)

Réntebarande skulder och avsattningar 5088 5 626
Ovriga skulder och avsattningar 8382 8 421
Summa langfristiga skulder 13 470 14 047

Kortfristiga skulder (Not 4)

Réntebarande skulder och avsattningar 2773 3465
Kontraktsskulder 1 2
Ovriga skulder och avsattningar 1397 1262
Summa kortfristiga skulder 4171 4729
SUMMA SKULDER 17 641 18776
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40 751 39 592

1) Se Ovrig information Intressebolaget SunPine AB pa sidan 13.

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK 31dec 2018 31dec 2017
Ingdende eget kapital 1 januari 20 816 20 203
Summa totalresultat 3194 1413
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma -900 -800
Utgaende eget kapital vid arets slut 23110 20 816
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK 2018 2017

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 3 504 1827
Ej kassaflodespaverkande poster m m -2 086 -644
Erhallna rantor 2 3
Erlagda rantor -144 -186
Betald skatt -181 -175
Kassaflode fran den Idpande verksamheten fére férandring av rérelsekapital 1095 825
Rérelsekapitalforandring -172 —47
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 923 778

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -237 -219
Investering i aktier =1 -1
Utdelning fran intresseféretag 54 75
Férsaljning av anlaggningstillgangar 516 647
Forsaljning av aktier 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 332 502

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -900 -800
Upptagna lan 7990 11600
Amortering av 1&n -9179 -11 469
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 089 -669
Arets kassafléde -834 611
Likvida medel vid arets bérjan 1681 1070
Likvida medel vid arets slut 847 1681
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Moderbolaget

Resultatrikning i sammandrag

3 manader okt-dec Helar

MSEK 2018 2017 2018 2017
Roérelsens intakter 41 17 83 53
Rérelsens kostnader =il 0 -3 -2
Roérelseresultat 40 17 80 51
Finansiella poster -68 -67 -262 -251
Resultat fére skatt -28 -50 -182 -200
Bokslutsdispositioner 182 200 182 200
Skatt -34 -33 0 0
Periodens/arets resultat’ 120 117 0 0
1) Samma som summa totalresultat for perioden/aret.

Balansrikning i sammandrag
MSEK 31dec 2018 31dec 2017
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 43 49
Summa materiella anldggningstillgdngar 43 49
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 24 934 24 934
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 1700 2 400
Summa finansiella anldggningstillgangar 26 634 27 334
Summa anléaggningstillgangar 26 677 27 383
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 275 292
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 0 10
Likvida medel 0 0
Summa omsittningstillgangar 275 302
SUMMA TILLGANGAR 26 952 27 685
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 7 565 8 465
Langfristiga skulder
Réntebarande langfristiga skulder 4687 5187
Ovriga avsattningar 0 0
Summa langfristiga skulder 4 687 5187
Kortfristiga skulder
Réntebérande skulder och avséttningar 14 669 14 001
Ovriga skulder och avsattningar 31 32
Summa kortfristiga skulder 14 700 14 033
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 952 27 685
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i ssmmandrag

MSEK Helar 2018 Helar 2017
Ingaende eget kapital 1 januari 8 465 9 265
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma -900 -800
Arets resultat 0 0
Utgaende eget kapital vid arets slut 7 565 8 465
Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Helar 2018 Helar 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -249 -285
Kassaflode fran investeringsverksamheten 774 -356
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -532 641
Kassaflode totalt 0 0

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt
IAS 34 Delérsrapportering ldmnas saval i noter som pé& annan plats i
delarsrapporten. Fér moderbolaget har deléarsrapporten uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Fran och med
1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 15 "Intakter fran avtal med
kunder” med full retroaktivitet. Detta innebér att intakten redovi-

sas nar kunden erhaller kontroll éver den forsélda varan eller tjans-
ten och har méjlighet att anvanda och erhalla nyttan fran varan eller
tjansten. Effekten for bolaget ar mycket ringa. Se diagram for férdel-
ning av intakter fran kontrakt med kunder. Se dven Arsredovisningen
for 2017 sidan 71 f6r beskrivning for de olika intaktsgrupperna samt
redovisningsprinciper. Dessutom tillampar bolaget fran och med

1 januari 2018 IFRS 9 "Finansiella instrument”. IFRS 9 innehéller nya
principer for hur finansiella tillgangar skall klassificeras och véarderas,
samt nya regler fér nedskrivningsprovning av finansiella tillgangar.
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Effekterna for bolaget ar mycket ringa och den nya klassificering-
en medfdr inte ndgon férandring av varderingsmetod. Se dven sidan
68 i arsredovisningen for 2017 fér beskrivning av évergangseffek-
ter. For 6vrigt &r moderbolagets och koncernens redovisningsprinci-
per och berdkningsprinciper for rapporten oférandrade jamfort med
senast avgiven arsredovisning. Fran och med 1 januari 2019 kom-
mer Sveaskog att tillampa IFRS 16 Leasingavtal. Sveaskog har valt
den férenklade vergangsmetoden som innebar att pa forsta till-
lampningsdagen satts nyttjanderatten till ett belopp som motsvarar
leasingskulden. Nyttjanderéattstillgdngen pé forsta tillampningsdagen
uppgar till 132 MSEK. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsut-
talanden fran IFRIC har inte haft ndgon effekt pa koncernens eller
moderbolagets resultat och stéllning. Betraffande redovisning av
kapitalandelen av SunPine AB se &vrig information intressebolaget
SunPine AB pé sidan 13.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes
avser motsvarande period foregéende ar.



Bokslutskommuniké 2018

Noter

INTAKTER FRAN KONTRAKT MED KUNDER

MSEK Helar 2018 Helar 2017
Sagtimmer 3283 3010
Massaved och flis 2924 2510
Biobransle 163 176
Skogsplantor 233 220
Ovrigt 234 155
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 6 827 6 071
Varav IFRS 15 i nettoomsattning 6 824 6 068
Leasingintakter 147 138
Total nettoomsattning 6 971 6 206
Varav IFRS 15 i dvriga rorelseintakter 3 3
Reavinster m m 167 202
Totalt 6vriga rorelseintéakter 160 205
Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor och tjanster éverforda till kund vid en

tidpunkt 6771 6018
Tjanster overforda till kund over tid 56 53

Sveaskog har avtalade ej uppfyllda prestationsataganden som inte
kommer att uppfyllas inom ett ar pa 3 665 MSEK. Atagandena
bestar av avtalade leveranser framat i tiden, dar Sveaskog atagit sig
att leverera en viss volym per ar. Vardet pa forpliktelserna som base-
ras pa aktuella priser har en viss osakerhet da avtalen bestar av flera
leveransavtal dar priset omfoérhandlas varje ar.

VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokférda vardet pa Sveaskogs skogstillgangar per 31 decem-
ber 2018 har berzknats till 36 122 MSEK (34 518), varav 33 607
MSEK (32 054) utgér det bedomda verkliga vardet pa den vaxande
skogen och 2 515 MSEK (2 460) utgér anskaffningsvardet for mark.
Férandringen i balansrékningen sedan arsskiftet uppgar till 1 604
MSEK (137) och framgér av not 3. De parametrar som ingar i model-
len for berékning av marknadsvardet pa den véxande skogen upp-
dateras arsvis.

Sammanfattning modellantaganden

BIOLOGISKA TILLGANGAR,

VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Vaxande skog

MSEK

Verkliga varden

Ingéende vérde 1 januari 2017 31993
Forvarv av vaxande skog 28
Forsaljning av vaxande skog -167
Forandringar till foljd av avverkning -1541
Férandringar av verkligt varde 1741
Utgaende varden 31 december 2017 32 054
Ingéende varden 1 januari 2018 32 054
Forvarv av vaxande skog 16
Forsaljning av véaxande skog -160
Férandringar till féljd av avverkning -1229
Foérandringar av verkligt varde 2 926
Utgaende varden 31 december 2018 33 607
Skogsmark

MSEK

Anskaffningsvéarden

Ingéende varden 1 januari 2017 2384
Forvarv av skogsmark 86
Férsaljning av skogsmark -10
Utgaende vérden 31 december 2017 2 460
Ingédende varden 1 januari 2018 2 460
Forvarv av skogsmark 62
Forsaljning av skogsmark =7
Utgéende varden 31 december 2018 2515

MSEK 2018 2017
Diskonteringsranta 5,75% 5,95%
Intakter 10 érs snitt 10 éars snitt

Prisékning nominellt 1,70% per ar

1,60% per ar

Kostnader

Normalkostnad'  Normalkostnad'

Kostnadsékning nominellt 2,00 % per ar

2,00 % per ar

1) Normalkostnad = utfall innevarande &r och féregaende ar samt budget fér kommande ar.

| samband med bokslut per 2018-12-31 har diskonteringsrantan

sankts med 0,2 procentenheter till 5,75 % och prisdkningen hojts per

ar med 0,2 procentenheter till 1,70%, vilket paverkat verkliga véardet
pa den vaxande skogen positivt. Samtidigt har kostnaderna i véarde-
ringsmodellen analyserats och justerats, vilket paverkat det verkliga
vardet negativt.
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Noter

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

Nival Niva 2 Niva 3
MSEK 31dec 2018 31dec 2017 31dec 2018 31dec 2017 31dec 2018 31dec 2017
TILLGANGAR
Vaxande skog 33 607 32 054
Summa tillgangar 0 0 0 0 33 607 32 054
SKULDER
Langfristiga skulder 0 0 4842 5 345 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 2712 3410 0 0
Derivatinstrument 0 0 79 106 0 0
Summa skulder 0 0 7 633 8 861 0 0
Viarderingstekniker anvinda for att berdkna verkliga mellan olika nivaer i hierarkin och inga betydande féréandringar har
virden i Niva 2 gjorts vad avser varderingssétt, anvand data eller antaganden.
Kortfristiga skulder vérderas till bokfort véarde inklusive upplupen ran-
ta, vilket bedéms vara en god approximation av det verkliga vardet. Virderingstekniker anvidnda for att berdkna verkliga
Verkliga vardet for langfristiga skuldinstrument (under hela I6ptiden) virdeniNiva 3
faststalls med hjalp av varderingsmodeller som till exempel diskon- Varderingstekniken framgéar av not 15 sidan 79 i 2017 &rs
tering av framtida kassafléden till noterade marknadsrantor for res- arsredovisning.
pektive 16ptid. Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar som redovisas
till marknadsvarde eller som sékringsredovisning. Varderingen till Emissioner
verkligt varde av ranteswapar baseras pa swapréantor framtagna fran Under 2018 har Sveaskog emitterat 7 740 MSEK (10 600) under
ett finansinformationssystem och som omvandlas till en nollkupong- foretagscertifikatprogrammet samt O MSEK (1 000) under MTN-

kurva vid varderingen. Jamfort med 2017 har inga forflyttningar skett programmet.
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Ovrig information

Risker och osikerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering
hénvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2017 sidorna 45-47. Inga
andra vasentliga férandringar, utéver vad som framgéar av denna bok-
slutskommuniké, har skett sedan arsredovisningens avgivande.

Intressebolaget SunPine AB

SunPine AB redovisas i denna rapport som ett intressebolag enligt
kapitalandelsmetoden och darfor har bade historiska resultatposter
och balansposter justerats fran 1 januari 2017. | tidigare rapporter
redovisades SunPine AB som 6vrigt aktieinnehav. Effekterna i 2017
&rs resultat- och balansrakning ar:

Tidigare Justerad

2017, MSEK redovisat redovisning Differens
Resultatrakning

Resultatandel i intressebolag 58 108 50
Finansiella poster -108 -133 -25
Balansrékning

Finansiella anlaggningstillgangar 497 644 147
Eget kapital 20 669 20816 147

Vasentliga hiandelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med nirstaende

Under andra kvartalet har en utdelning lamnats till agaren om

900 MSEK, dérutdver har inga vasentliga férdndringar skett i
relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med det som
beskrivits i rsredovisningen fér 2017.

Utdelning

Enligt géllande ekonomiska mél ska ordinarie utdelning langsiktigt
motsvara 65-90% av resultatet efter skatt exklusive ej kassaflode-
paverkande vardeforandringar av véxande skog efter skatt. Utdelning
gors under forutsattning att kapitalstrukturmélet efter utdelning ham-
nar inom malintervallet samt med beaktande av koncernens strategi
och investeringsbehov. Styrelsens forslag till &rsstdmman om utdel-
ning for 2018 &r ett belopp om 1 100 MSEK.

Arsstimma

Arsstamma halls i Stockholm den 24 april 2019. Stamman &r dppen
for allmanheten. Arsredovisningen beraknas kunna publiceras pa
www.sveaskog.se den 13 mars 2019. Tryckt arsredovisning pa svens-
ka distribueras i bérjan av april. Den tryckta arsredovisningen kan
bestallas fran Sveaskog, e-post info@sveaskog.se eller direkt via
Sveaskogs hemsida www.sveaskog.se.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att bokslutskommunikén ger en réattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Stockholm den 28 jan 2019
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Eva Farnstrand
Ordforande

Annika Nordin
Styrelseledamot

Kenneth Andersson
Arbetstagarrepresentant

Thomas Hahn
Styrelseledamot

Anna-Stina Nordmark Nilsson
Styrelseledamot

Leif Ljungqvist
Styrelseledamot

Sven Wird
Styrelseledamot

Sara Osth
Arbetstagarrepresentant

Per-Olof Wedin
Verkstallande direktor och koncernchef

Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.

13



Bokslutskommuniké 2018

Definitioner!

Avkastning pa eget kapital

Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exklu-
sive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intresseféretag
i procent av nettoomséattningen.

Direktavkastning

Rorelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastighets-
forsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exkl. upp-
skjuten skatt.

Kapitalomsittningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden/éaret.

Nettoskuldsittningsgrad
Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Vid fragor kontakta

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef
Tel: 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO

Tel: 08-655 92 90, 070-655 98 20
www.sveaskog.se

Arsstamma:

Sveaskog AB, Stockholm
Torsgatan 4
105 22 Stockholm

Telefonvixel
0771-787 000

For kontakt med
Sveaskogs medarbetare

Delarsrapport januari—mars 2019:
Delérsrapport januari—juni 2019:
Delérsrapport januari—september 2019:

Telefon kundcenter
0771-787 100

For fragor om
Sveaskogs verksamhet

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebérande tillgangar, skattefordring-
ar och tillgadngar som innehas for férsaljning minus ej rantebérande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt berdknat vid arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rorelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i intressefo-
retag och reavinster fran fastighetsfoérsaljningen.

Rintebarande nettoskuld
Rantebarande skulder minus réantebarande tillgangar, allt beréknat
vid &rets slut.

Réntetickningsgrad

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsférsaljning plus finansiella intakter dividerat med finansiella
kostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt berdknat vid arets
slut.

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa
www.sveaskog.se

Tidpunkter fér kommande rapporter

24 april 2019
24 april 2019

12 juli 2019

23 oktober 2019

info@sveaskog.se
www.sveaskog.se

0 facebook.com/sveaskog
o twitter.com/sveaskog



