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Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och saljer timmer,
massaved, biobrénsle, skogsplantor och skogliga tjanster. Sveaskog
kompletterar utbudet fran egen skog med inkdp fran andra skogs-
agare, byten och import. Dessutom gér Sveaskog markaffarer

och utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt och andra natur-

upplevelser. Skogen och dess tillgangar &r Sveaskogs kérnverksam- | ] ; 3 Ett hallbart och I6nsamt skogsbruk
o . . " - \ e forutsatter en vital skogsindustri och
het och hallbar utveckling genomsyrar allt som gérs. Sveaskog ar . 1) - entreprendrer med finansiell dverlevnads-
anslutet till FSC® och PEFC™, > férmaga. Vi har darfér tagit fram ett
1 stédpaket som skapar forutsattningar for
vara entreprendrer inom avverkning,
skogsvard och transport att 6verbrygga
verksamhetsméssiga effekter av
coronaepidemin.

Januari - mars 2020

1januari- 31 mars 2020

* Nettoomsattningen minskade med sex procent till 1 801 MSEK (1 924). Priserna pa skogsravara
minskade med i genomsnitt sju procent medan de totala leveransvolymerna var i det ndrmaste
oférandrade. Intakter fran upplatelser avseende vindkraft har kat.

= Det operativa rorelseresultatet minskade med atta procent och uppgick till 466 MSEK (509). Lagre
priser har kompenserats av hogre leveransvolymer fran egen skog. Leveransvolymerna fran externt
anskaffad skogsravara har dock varit lagre. Resultatet for Svenska skogsplantor var lagre till f6ljd av
lagre volymer och hégre kostnader.

* Den redovisade vardeforandringen pa vaxande skog uppgick netto till 163 MSEK (113). Varde-
forandringen har inte haft nagon kassaflédespéverkan.

Kvartalets resultat uppgick till 516 MSEK (521), motsvarande 4,35 kr (4,40) per aktie.

= Sveaskogs verksamhet har hittills bedrivits utan stérre stérningar till f6ljd av coronapandemin.
Utvecklingen f6ljs noga fér att kunna gora erforderliga anpassningar.

3 manader, jan-mars 12 manader
Apr 2019-
MSEK 2020 2019 % mar 2020 2019 %
Nettoomsattning 1801 1924 -6% 7 086 7 209 -2%
Operativt rérelseresultat 466 509 -8% 1440 1483 -3%
Vérdeforandring skog 1563 113 35% 439 399 10%
Roérelseresultat 683 677 1% 2 099 2093 0%
Resultat fore skatt 652 651 0% 1964 1963 0%
Periodens resultat B 521 -1% 1562 1568 0%
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 35 319 -89 % 824 1108 -26%
Resultat per aktie, SEK 4,35 4,40 -1% 13,11 1316 0%
Nyckeltal', koncernen
3 manader, jan-mars 12 manader
Apr 2019-

2020 2019 mar 2020 Helar 2019
Direktavkastning, %' (mal minst 4,5%) 4.7 5,7 47 49
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,29 0,29 0,29 0,30
Avkastning pa operativt kapital, %2 6,8 12,3 6,8 6,8
Avkastning pa eget kapital, %2 6,5 14,7 6,5 6,7
Réantetackningsgrad, ggr? 10,6 12,7 10,6 11,6
Soliditet, % 57 57 57 57
Réantebarande nettoskuld, MSEK 7077 6 859 7077 7 149
Medelantal anstéllda 791 767 791 807
Total leveransvolym, km3fub 2974 2901 10721 10 648

1) Sveaskog har valt att i sarskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut.
Bilagan &r publicerad pa www.sveaskog.se.

2) Rérelseresultat fore vardeforandring skog exkl. reavinster fastighetsforsaljining plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.
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Koncernchefens kommentar

Nagot ldgre resultat dn 2019

Sveaskogs operativa rorelseresultat for det forsta kvartalet 2020 uppgick till
466 MSEK (509), vilket &r nagot lagre &n fér motsvarande period féregaende éar.
En resultatminskning har varit férvantad da priserna pé vara produkter av mark-
nadsskal successivt sjunkit under 2019 och trenden har aven fortsatt in i 2020.
Genom okade leveranser fran egen skog har vi &nda kunnat uppratthalla resul-
tatnivan, vilket &r gladjande. De totala leveransvolymerna for det forsta kvartalet
uppgick till 3,0 miljoner m3fub (2,9), varav 1,8 m3fub (1,5) fran egen skog. Netto-
omséttningen uppgick till 1 801 MSEK (1 924). Direktavkastningen uppgick till
47 procent (5,7) och nettoskuldsattningsgraden till 0,29 (0,29).

Mot slutet av kvartalet har nagra av vara sagverkskunder, framforallt i mellersta
och sddra Sverige, aviserat produktionsneddragningar. Det &r till stora delar effek-
ter av coronapandemin och de restriktioner som det medfér som péverkar efter-
fragan for den exportberoende tramekaniska industrin. Efterfragan frdn massa-
bruken ar fortsatt stabil.

Sveaskog féljer coronapandemin och hur den kan tankas paverka oss och vara
kunder men effekterna av pandemin &r oklara.

Sveaskog har en stark balansrékning och en god betalningsberedskap. Effek-
terna pa skogsbranschen har hittills inte varit omfattande. Vi arbetar &nda med ett
antal scenarier for att minimera risker och vara proaktiva nar det géller &tgarder.

Stodpaket for skogs- och transportentreprenérsféretag

Ett hallbart och Idnsamt skogsbruk forutsatter en vital skogsindustri och entre-
prendrsforetag med finansiell dverlevnadsférméaga. Vi har darfér tagit fram ett
stodpaket som underlattar for vara entreprendrer inom avverkning, skogsvérd och
transport att dverbrygga negativa effekter av coronapandemin. | den nu uppkomna
situationen ar det sérskilt viktigt att entreprendrer far stod inom ekonomi- och per-
sonalfragor. Manga av entreprendrerna ar i behov av sdsongsanstallda fran andra
lander, och stélls darmed infér nya utmaningar nér rérligheten éver landsgranser
begransas. Var avsikt &r att genomféra plantering 2020 som planerat for att saker-
stélla tillvaxten i skogen.

Tre manaders hyresfritt till vara turistentreprenérer

Coronasituationen drabbar turist- och beséksnaringen mycket hart. For att under-
latta for turistentreprendrer pa Sveaskogs marker kommer de entreprendrer som

hyr byggnader och mark av oss fa tre manader hyresfritt. Det handlar om vandrar-
hem, campingar, stugor, restauranger och butiker. Sveaskog stddjer svensk natur-
turism och vill ge de har viktiga foretagen forutsattningar for att, inte bara éverleva
finansiellt, utan bidra till en levande landsbygd.

Forandrat arbetssitt till f6ljd av coronapandemin

Sveaskog har kontor och verksamhet 6ver hela landet. Vi har, liksom méanga andra
féretag och verksamheter, anpassat oss for att hantera de negativa effekterna av
coronapandemin. Vi fortsatter att géra vart yttersta for att hélla véar verksamhet
igdng med hénsyn till vart ansvar fér att minska smittspridningen enligt de riktlinjer
som myndigheterna tar fram. Sedan en tid tillbaka har vi ersatt fysiska méten med
att motas digitalt eller ver telefon, vi stdnger vara kontor for besékare och vi har
pa andra satt anpassat var verksamhet. Jag vill passa pa att tacka alla medarbetare
for deras engagemang och goda insatser i dessa mycket utmanande tider.

Direktavkastning, %, rullande 12 manader
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Det mest hallbara varumairket i skogsbranschen

Sveaskog har nyligen utsetts till det mest hallbara varuméarket inom skogs-
branschen. Vi tilldelas férsta plats i hallbarhetsundersokningen Sustainable
Brand Index 2020 - Europas stdrsta studie om hallbarhet, som arligen rankar
Sveriges mest hallbara varumarken.

Jag ar enormt stolt och glad dver att vart hallbarhetsarbete prisas och upp-
marksammas. Att vi rostas fram som det skogsféretag som har det mest hall-
bara varumarket i skogsbranschen visar att vara viktiga satsningar pa skogsbruk,
naturvard och upplatelser uppmérksammats och fatt gehor. Skogen ar verkligen
en mdéjliggorare for hela samhallets omstallning. Detta ar ett kvitto pa det viktiga
och omfattande arbete som Sveaskog gor. Denna utmérkelse tillagnas alla med-
arbetare, kunder, entreprendrer och partners.

Viktig deli virdekedjan

Jag kan med stolthet konstatera att Sveaskog &r en betydelsefull del i den totala

vardekedjan som skapar férutsattningar for klimatsmarta produkter och tillvaxt

i bioekonomin och darmed bidrar positivt till klimatomstéliningen. En viktig uppgift

for oss &r att pa basta satt anvanda skogen for att bruka och varda den.
Skogsbranschen &r en framtidsbransch och Sveaskog en viktig aktor.

Hannele Arvonen
Vd och koncernchef
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Koncernens utveckling

1januari- 31 mars 2020

Nettoomsittning

Nettoomsattningen minskade med sex procent till 1 801 MSEK (1 924). Priserna
minskade med i genomsnitt sju procent medan de totala leveransvolymerna var

i det ndrmaste oférandrade. Intakter fran upplatelser avseende vindkraft har dkat.
Forsaliningen av skogsravara uppgick till 3,0 (2,9) miljoner kubikmeter (m3fub).

Resultat
Det operativa rorelseresultatet minskade med &tta procent och uppgick till
466 MSEK (509). Lagre priser har kompenserats av hégre leveransvolymer fran
egen skog. Leveransvolymerna fran externt anskaffad skogsravara har varit lagre.
Resultatet fér Svenska skogsplantor var lagre till f6ljd av lagre volymer och hégre
kostnader.

Reavinster fran fastighetsférsaljning uppgick till 51 MSEK (12). Resultatandelen
i intresseforetag uppgick till 13 MSEK (43). Férandring av redovisat varde for
vaxande skog uppgick netto till 153 MSEK (113). Efter vardeférandring skog upp-
gick rérelseresultatet till 683 MSEK (677).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till =31 MSEK (-26). Resultatet fore
skatt uppgick till 652 MSEK (651). Skatten uppgick till =137 MSEK (-130). Kvar-
talets resultat minskade med en procent till 515 MSEK (5621).

Kassafléde, investeringar och finansiell stillning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fér kvartalet uppgick till 35 MSEK
(319). Minskningen &r framférallt hanforlig till dkat rorelsekapital bland annat
i form av kundfordringar. Investeringarna i anlaggningstillgangar, framst skogsfast-
igheter och skogsmaskiner, uppgick till 52 MSEK (84) och investeringar i aktier
uppgick till 7 MSEK (0). Férsaljningar av anlaggningstillgangar, framst skogsfastig-
heter, uppgick till 103 MSEK (48).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 31 mars till 7 077 MSEK
(6 859). Laneportfolien bestod vid periodens utgang till stérsta del av lan emittera-
de under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifikatsprogram. Lanevolymen
under certifikatsprogrammet uppgick till 2 235 MSEK (2 225), vilken har refinan-
sierats I6pande. Under MTN-programmet var den utestdende volymen per 31 mars
4 390 MSEK (4 390), varav grona obligationer stod fér 3 100 MSEK (2 000). Den
genomsnittliga rantebindningen var under aret som lagst cirka 33 manader (35).

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,29 (0,29).

Réantetackningsgraden uppgick till 10,6 (12,7) och bruttolanekostnaden har varit
1,61 procent (1,30).

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, &ger och férval-
tar skogsfastigheter och aktier i dotterféretag samt svarar f6r koncerngemensam
finansiering. For Sveaskog AB (publ.) var rérelsens intakter under férsta kvartalet
58 MSEK (4), varav reavinster svarade for 54 MSEK (0). Resultatet efter finansiel-
la poster uppgick till =23 MSEK (-67). Moderbolagets kostnader bestar huvudsak-
ligen av rantekostnader. Féretaget har inga anstallda.

Setra Group AB

Sveaskog éger 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group AB och
klassificerar innehavet som ett intresseféretag. | koncernens resultatrékning redo-
visas andelen av intresseforetagets resultat. Nettoomsattningen for forsta kvarta-
let uppgick till 1 094 MSEK (1 128). Rorelseresultatet uppgick till 12 MSEK (83).
Resultatférsamringen ar framférallt en effekt av lagre férsaliningspriser, vilket for-
samrat bruttomarginalen. Sveaskogs resultatandel i féretaget justerat for internvin-
ster minskade med 85 procent till 5 MSEK (34). Sveaskogs andel i Setras évriga
totalresultat uppgick till =27 MSEK (-10).

SunPine AB

Sveaskog éger 25,1 procent av aktierna i bioraffinaderiet SunPine AB. | kon-
cernens resultatrékning redovisas andelen av intresseféretagets resultat.
Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 404 MSEK (417). Resultat-

Forandring nettoomsittning, MSEK

Jan-mar
2019 1924
Pris, skogsravara -139
Leveransvolym, skogsréavara -7
Upplatelser, plantor och évrig férsaljning 23
2020 1801

Forandring operativt rérelseresultat, MSEK

MSEK Jan-mar
2019 509
Pris, egen skogsravara -78
Volym och lagerférandring, egen

skogsravara 114
Enhetskostnad avverkning -10
Svenska skogsplantor -26
Resultat externt anskaffad skogsravara -23
Ovriga fastighetsaffarer' 0
Ovrigt -20
2020 466

1) Ovriga fastighetsaffarer avser en sammanslagning av:

Allframtidsupplatelser 2

Férsaljning av mark som inte &r skogsmark -2

Ovriga fastighetsaffarer 0
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forsamringen ar en effekt av minskad produktion i samband med temporar lagre
efterfragan. Rorelseresultatet uppgick till 33 MSEK (49). Sveaskogs resultat-
andel i foretaget minskade med 22 procent till 7 MSEK (9).

ShoreLink AB

Sveaskog ager 24,1 procent av aktierna i logistik- och transportféretaget Shore-
Link AB. | koncernens resultatrakning redovisas andelen av intresseforetagets
resultat. | detta kvartalsbokslut ingar Sveaskogs andel av ShoreLinks sista ter-
tial 2019. Nettoomsattningen for september—december 2019 uppgick till 102
MSEK. Rérelseresultatet for samma period uppgick till 5 MSEK. Sveaskogs
resultatandel i féretaget uppgick till 1 MSEK (0).

Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsravara i Sverige. Mer &n
halften av den férsalda skogsravaran kommer frdn den egna skogen, resterande
mangd kops av privata och institutionella skogségare. Huvudsortimenten &r s&g-
timmer, massaved och biobransle samt flis. Sveaskogs kunder finns huvudsakli-
gen inom skogsindustrin och inom energisektorn i Sverige.

Den svenska skogsindustrin ar exportinriktad och levererar till marknader
Over hela varlden men europamarknaden ar den mest betydande. Papper och
pappersmassa samt travaruprodukter handlas pa den globala marknaden var-
for férandringar i utbud, efterfrdgan och fléden pé varldsmarknaderna ar myck-
et viktig for svensk skogsindustri. Efter avmattningen i marknaden och priserna
for skogsprodukter under fjolaret har under arets férsta kvartal bade lagernivéer,
efterfragan och priser forbattrats for flertalet skogsprodukter. Mest patagligt ar
detta for avsalumassa dér aviserade prishéjningar om USD 40 per ton i Europa
fran forsta februari delvis infriats. Aven priserna fér sagade travaror har stérkts
négot och under perioden har travaruexportpriserna 6kat med ca tva procent
&ven om prisnivan ar ca tio procent lagre an vid samma tid i fjol.

Med en betydande export och handel i valutor som USD, EUR och GBP sa
har vaxelkurserna en betydande paverkan pé svensk skogsindustris lénsamhet.
Kronan har under perioden férsvagats mot USD och EUR vilket bidragit positivt
till svensk skogsindustris konkurrenskratft.

Sagverk

Marknaden for sdgade trévaror ar starkt beroende av byggkonjunkturen, sévél
i Sverige som internationellt. Over 70 procent av den svenska travaruproduktio-
nen exporteras men Sverige ar den enskilt stérsta marknaden for sagverken.
Byggaktiviteten i Europa har varit god under perioden och p& en hogre nivé an
under fjolaret men i Sverige har byggaktiviteten fortsatt forsvagats under perio-
den. Till de stérre marknaderna utanfér Europa sésom Nordafrika, Mellandstern,
Kina, Japan och USA har svenska sagverk dkat exporten. Som ett resultat av god
forsaljning har fardigvarulagren vid de svenska sdgverken minskat och travarupri-
serna starkts, om an blygsamt.

Det forbattrade priset pa travaror har under perioden énnu inte omsatts i 6ka-
de priser p& timmer.

Restriktioner till f6ljd av coronaepedemin har resulterat i att efterfragan
fran vissa marknader har bromsats upp. For de svenska ségverk som levere-
rar till England ar detta patagligt och har medfért att produktionsneddragningar
aviserats.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser av sagtimmer under det forsta kvartalet uppgick till
1325 kmdfub (1 316), i stort sett pa samma niva som fér motsvarande period
féregaende ar. For perioden april 2019 — mars 2020 uppgick leveranserna till
4752 km3fub (4 832).

Kassaflode fran den lI6pande
verksamheten per kvartal, MSEK
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Massa- och pappersindustri

Globalt 6kar efterfragan och leveranserna av pappersmassa. Av den volym som
inte direkt anvands i Sverige for pappersproduktion, exporteras huvuddelen till
Europa. Darefter féljer Asien med en kraftigt 6kande andel dar Kina utgér en allt
mer betydelsefull marknad. Priset for avsalumassa (NBSK) har under perioden
stérkts fran en niva kring 820 USD per ton (PIX) vid arets bérjan till ca 840 USD
per ton vid periodens slut med annonserade prisdkningar om USD 40 per ton fran
februari. For papper och kartong bedéms att det fortsatta prisfallet under aret fatt
ett slut och priserna har stabiliserats under slutet av perioden. For férpacknings-
papper, sdsom kraftliner, har prisfallet varit omkring tre procent sedan arsskiftet
medan grafiska papper har sjunkit med fyra till sju procent fran arsskiftet beroende
pa kvalitet.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser av massaved och flis under det forsta kvartalet upp-

gick till 1 441 km3fub (1 399), vilket &r tre procent hdgre &n motsvarande peri-
od féregéende ar. For perioden april 2019 — mars 2020 uppgick leveranserna till
5 375 km®fub (5 649).

Biobrianslemarknaden

Marknaden for skogsbaserade biobranslen &r regional och lokal d& transport-
kostnaderna ar hoga for biobranslen. Kunderna ar kraft- och varmeverk samt den
energiproducerande skogsindustrin. En relativt mild vinter har medfért att kraft-
varmeverken inte férbrukat planerad volym av biobrénsle. Fortsatt utbud av gran-
barkborreskadat virke, framst i sédra och mellersta Sverige, medfor att lagren av
biobrénsle ar hdga. Sammantaget har utbudet av barkborreskadad ved och héga
lager en prisddmpande effekt, speciellt i de omraden dar utbudet av skadad ved &r
som storst.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser av biobransle under det férsta kvartalet uppgick till 208
km3fub (186), vilket &r 12 procent hégre jamfért med motsvarande period férega-
ende ar. For perioden april 2019 — mars 2020 uppgick leveranserna till 594 km3fub
(520).

Effekter till f6ljd av coronaepedemin

Effekterna for Sveaskog till féljd av coronapandemin har hittills varit begransade
men de restriktioner som finns saval nationellt som internationellt kan komma att
paverka efterfragan pa skogsravara. Sveaskogs skogsbruk fortsatter tillsvidare
utan nagra storre stérningar. Sveaskog féljer de riktlinjer som myndigheterna utfar-
dar och har till f6ljd av dessa andrat arbetssattet genom att undvika resor, skapa
férutsattningar for arbete i hemmet och 6ka digitala motesformer. Sveaskog bidrar
till samhallet bland annat genom att stédja entreprendrsféretagen och avsta fran
att debitera hyra till turistféretag. Sveaskogs balansrakning ar stark och tillgangen
till likvididet och finansiering &r god. Sveaskog analyserar effekterna av olika sce-
narier och har en atgardsplan for respektive scenario.
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Sveaskogs hallbara féretagande

— aktiviteter under kvartalet

Forstahandsval for medarbetare och entreprendrer

Sveaskogs medarbetare stéttar personer med utléindsk

bakgrund att etablera sig pd arbetsmarknaden

Sveaskog fortsatter samarbetet med det sociala foretaget Mitt Liv, som arbetar
for ett inkluderande samhalle och en arbetsmarknad for jamstalldhet, mangfald
och inkludering, bade inom féretaget och i samhaéllet. | mentorprogrammet Mitt
Livs Chans agerar sedan arsskiftet fyra av Sveaskogs medarbetare mentorer
for fem personer med utlandsk bakgrund och hjalper dem att etablera sig pa
arbetsmarknaden. Malet ar att adepten ska f& ett arbete som motsvarar dennes
utbildning.

Entreprenorsstrategi

Sveaskog har lanserat en ny digital entreprendrsportal med syftet att stérka rela-
tionen mellan Sveaskog, Svenska skogsplantor och alla viktiga entreprendrer

for att utveckla affarsrelationer som gynnar bada parter. Portalen kommer att
fungera som en vég in i vissa av Sveaskogs produktionssystem, erbjuda infor-
mation, tillgang till bra inkdpsavtal och ett satt att kommunicera nyheter och
driftsinformation.

Stod for verksamheter som drabbas av corona

P& Sveaskogs marker finns flera turistentreprendrer och flera av dem hyr bygg-
nader av bolaget. Det ar vandrarhem, campingar, stugor, restauranger och butiker.
For att de som just nu kdmpar med sin verksamhet ska kunna finnas kvar nar det
vander kommer darfér Sveaskog att avsta fran att debitera ndgon hyra for det
kommande kvartalet.

Ledande inom innovation och effektivitet

Sveaskog vill aktivt medverka till en omstallning av den svenska energiproduktio-
nen till en storre andel férnyelsebar energi. En utbyggnad av vindkraft i samarbe-
te med projektdrer och energiforetag ar darfor ett prioriterat verksamhetsomrade.
Pa vara marker finns idag drygt 400 vindkraftverk och mer &n 400 nya ar under
byggnation.

Ledande inom hallbart skogsbruk

Héinsynsindex
Sveaskog har under forsta kvartalet presenterat resultatet av hansynsinvente-
ringen 2019, som genomférdes av Skogsstyrelsen. Sveaskogs malséattning nar
inventeringarna borjade for sex ar sedan, var att 99 procent av skogsbruket ska
bedrivas utan stor paverkan. Fér 2019 uppgick resultatet till 98 procent, vilket ar
samma hdéga niva som 2018, Bland det som méts ar att ytor med ekologiska kva-
liteter inte avverkats, detsamma géller kantzoner mot sjdar och vattendrag.

| métningen ingdr ocksa hur hansyn tas till kulturlamningar som kolbottnar och
odlingsrésen, samt att kdrskador undviks och att éverfarter av vattendrag gors pa
ratt satt.
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Verksamhet

Minskad anvéindning av skyddsbehandling med kemikalier

Pa Stakhedens plantskola har en maskinlinje fér behandling av plantor med det
kemikaliefria snytbaggeskyddet Conniflex tagits i drift. Detta &r Sveaskogs fjarde
behandlingslinje och ger kapacitet att behandla plantskolans hela odlingsvolym.

Overgripande mal och strategier
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Sveaskogs vision 8r att "Visa vagen till ett hallbart samhalle”. Visionen ar konkre-
tiserad i fem évergripande mél och ska uppnés genom att balansera och férena
en ekonomiskt, socialt och miljdmassigt hallbar utveckling. Vi har darfér integrerat
hallbart féretagande fullt ut i var affarsstrategi och affarsplanering. De fem mélen
har varit desamma under de senaste aren, men de strategiska prioriteringarna
har successivt utvecklats. Malen méts med indikatorer som féljs upp regelbundet.
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Sveaskogkoncernen

Resultatrikning i sammandrag

3 manader, jan-mars 12 manader
Apr 2019-
MSEK 2020 2019 mar 2020 2019
Nettoomsattning (Not 1) 1801 1924 7 086 7 209
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 43 46 106 109
Révaror och férnédenheter -545 -723 -2 136 -2314
Férandring av lager 63 34 60 31
Ovriga externa kostnader =707 -600 -2945 -2 838
Personalkostnader -150 -141 -578 -569
Avskrivningar -39 =31 -163 -145
Operativt rérelseresultat 466 509 1440 1483
Realisationsvinster 51 12 224 185
Resultatandel i intresseforetag 13 43 -4 26
Rorelseresultat fére vardeférandring skog 530 564 1660 1694
Vardeférandring skog (Not 2, 3) 163 113 439 399
Rorelseresultat 683 677 2099 2093
Finansiella poster =31 -26 -135 -130
Resultat fore skatt 652 651 1964 1963
Skatt -137 -130 -412 -405
Periodens /arets resultat 515 521 1562 1568
Resultat/aktie, sek fére och efter utspadning 4,35 4,40 13,11 13,16
- réknat p& genomsnittligt antal aktier, miljoner 1184 1184 1184 1184
Rapport 6ver totalresultatet
3 manader, jan-mars 12 manader
Apr 2019-

MSEK 2020 2019 mar 2020 2019
Periodens/Arets resultat 515 521 15652 1558
Ovrigt totalresultat

Komponenter som inte kommer att aterforas Gver resultatrékningen

Aktuariella vinster/férluster avseende pensioner - - —25 -25
Skatt pa aktuariella vinster/forluster - - 5 5
Komponenter som kan komma att aterféras dver resultatréakningen

Valutakursdifferenser 2 0 3 1
Ovrigt totalresultat fran intresseféretag -3b -13 -30 -8
Skatt pa 6vrigt totalresultat fran intresseféretag 8 3 7 2
Kassaflédessakringar =9 -10 -4 -5
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar 2 2 1 1
Summa &vrigt totalresultat fér perioden/aret, netto efter skatt -32 -18 -43 -29
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 483 503 15609 1529
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Sveaskogkoncernen

Balansrikning i sammandrag

MSEK 31 mar 2020 31 mar 2019 31dec 2019
TILLGANGAR (Not 4)
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 140 128 136
Nyttjanderattstillgangar 131 138 129
Materiella anlaggningstillgangar
- Skogsmark (Not 2, 3) 2722 2554 2723
- Ovriga materiella anlaggningstillgangar 557 477 537
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 3) 34019 33718 33900
Finansiella anlaggningstillgangar 735 808 739
Langfristiga rantebarande fordringar 4 3 4
Summa anlaggningstillgangar 38308 37 826 38 168
Omséttningstillgangar
Lager 664 647 576
Kontraktstillgangar 19 14 14
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 2 056 1847 1677
Likvida medel 1092 1119 1114
Summa omséttningstillgangar 3831 3627 3381
SUMMA TILLGANGAR 42139 41453 41549
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 24 057 23 648 23574
Langfristiga skulder (Not 4)
Réntebérande skulder och avsattningar 5634 4553 5 642
Ovriga skulder och avsattningar 8558 8424 8513
Summa langfristiga skulder 14192 12977 14 165
Kortfristiga skulder (Not 4)
Réntebarande skulder och avsattningar 2539 3428 2625
Kontraktsskulder 5 1 2
Ovriga skulder och avsattningar 1346 1399 1193
Summa kortfristiga skulder 3890 4828 3820
Summa skulder 18 082 17 805 17 975
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42139 41453 41549
Forandringar i eget kapital i sasmmandrag
MSEK Jan-mar 2020  Jan-mar 2019 Helar 2019
Ingaende eget kapital 1 januari 23574 23 145 23 145
Summa totalresultat 483 503 15629
Betald utdelning enligt beslut pa &rsstdmma - 0 -1100
UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 24 057 23 648 23574
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Sveaskogkoncernen

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 Helar 2019

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 683 677 2093
Ej kassaflédespaverkande poster m m -208 =171 -574
Erhallna rantor mm 0 0 0
Erlagda rantor =31 -26 -138
Betald skatt -141 -170 -396
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 303 310 985
Rérelsekapitalférandring -268 9 123
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 35 319 1108

Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -52 -84 —445
Investering i aktier =7 0 -5
Utdelning fran intresseféretag 0 0 60
Forsaljning av anlaggningstillgangar 103 48 407
Forsaljning av aktier 0 0 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 44 -36 16

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning 0 0 -1100
Upptagna lan 3035 2225 8 450
Amortering av lan -3136 -2236 -8 207
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -101 -1 -857
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 20 272 267
Likvida medel vid arets bérjan 1114 847 847
Likvida medel vid periodens/arets slut 1092 1119 1114
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Moderbolaget

Resultatrikning i sammandrag

3 manader, jan-mars 12 manader
Apr 2019-

MSEK 2020 2019 mar 2020 2019
Rérelsens intakter 58 4 97 43
Roérelsens kostnader -1 -1 -2 -2
Rorelseresultat 57 3 95 41
Finansiella poster -80 =70 -310 -300
Resultat fore skatt -23 -67 —215 -269
Bokslutsdispositioner = - 306 306
Skatt B 14 -54 -45
PERIODENS/ARETS RESULTAT -18 -563 37 2
Balansrikning i sammandrag

MSEK 31 mar 2020 31 mar 2019 31dec 2019
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 45 43 46
Summa materiella anlaggningstillgangar 45 43 46
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 24 934 24 934 24 934
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 1200 1200 1200
Summa finansiella anldggningstillgangar 26 134 26 134 26 134
Summa anléggningstillgangar 26 179 26 177 26 180
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebarande 166 81 462
Fordringar hos koncernforetag, rantebarande = 500 500
Likvida medel 0 0 0
Summa omsattningstillgangar 166 581 962
SUMMA TILLGANGAR 26 345 26 758 27 142
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6 449 7512 6 467
Obeskattade reserver 70 - 70
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 5183 4087 5183
Summa langfristiga skulder 5183 4087 5183
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder och avsattningar 14 568 15 131 156 336
Ovriga skulder och avsattningar 75 28 86
Summa kortfristiga skulder 14 643 15159 15 4292
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 345 26 758 27 142
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Moderbolaget

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 Helar 2019
Ingéende eget kapital 1 januari 6 467 7 565 7 565
Betald utdelning enligt beslut pa arsstamma = 0 -1100
Periodens/arets resultat -18 -53 2
UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 6 449 7512 6 467
Kassaflodesanalys i sammandrag
MSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 Helar 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -163 -43 =270
Kassaflode fran investeringsverksamheten 555 0 25
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -392 43 245
PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 0 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt
IAS 34 Delérsrapportering lamnas saval i noter som pé& annan plats

i delérsrapporten. Fér moderbolaget har delarsrapporten upprattats

i enlighet med arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestam-
melserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets
och koncernens redovisningsprinciper och berakningsprinciper for
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rapporten ar oférandrade jamfért med senast avgiven arsredovisning.
Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har
inte haft ndgon effekt p& koncernens eller moderbolagets resultat
och stéllning.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes
avser motsvarande period féregéende ar.
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Noter

INTAKTER FRAN KONTRAKT MED KUNDER

Apr 2019

MSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 -mar 2020 Helar 2019
Sagtimmer 872 932 3237 3297
Massaved och flis 763 781 2951 2969
Biobransle 52 55 150 1563
Skogsplantor 11 14 302 305
Ovrigt 48 108 245 305
Totalt intakter fran kontrakt med kunder 1746 1890 6 885 7029
Varav IFRS 15 i nettoomséttning 1745 1888 6882 7 025
Leasingintakter 56 36 204 184
Total nettoomsattning 1801 1924 7 086 7 209
Varav IFRS 15 i 6vriga rorelseintakter 1 2 3 4
Realisationsvinster mm 42 44 103 105
Totalt 6vriga rérelseintakter 43 46 106 109
Tidpunkt for intaktsredovisning

Varor och tjanster dverforda till kund vid en tidpunkt 1734 1887 6791 6944
Varor och tjanster dverforda till kund 6ver tid 12 3 94 85

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsétaganden som inte kommer
att uppfyllas inom ett &r pa 4 167 MSEK (4 395). Atagandena bestar
av avtalade leveranser framat i tiden, dar Sveaskog atagit sig att leve-
rera en viss volym per ar. Vardet pa forpliktelserna som baseras pa
aktuella priser har en viss osékerhet da avtalen bestar av flera leve-

VARDEFORANDRING SKOGSTILLGANGAR

Det bokférda vardet p& Sveaskogs skogstillgangar per 31 mars
2020 har beréknats till 36 741 MSEK (36 272), varav 34 019 MSEK
(33 718) utgér det verkliga vardet pa den véxande skogen och

2 722 MSEK (2 554) utgor anskaffningsvardet for mark. Férandring-
en i balansrakningen sedan arsskiftet uppgar till 118 MSEK (150)
och framgér av not 3. De parametrar som ingér i modellen for berék-
ning av det verkliga véardet p& den véxande skogen uppdateras ars-
vis. Inga vasentliga férandringar i bedémningar kopplade till vardering
av biologiska tillgangar har skett jamfért med arsredovisningen 2019.
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ransavtal dar priset omférhandlas varje ar. Av forra arets ej uppfyll-
da prestationsataganden p& 4 638 MSEK avsag 284 MSEK férsta
kvartalet 2020. Under rapporteringsperioden har 284 MSEK redovi-
sats som intakter.

Sammanfattning modellantaganden

MSEK 31 mars 2020 31 mars 2019
Diskonteringsranta 5,75 % 5,75 %
Intakter 10 ars snitt 10 ars snitt

Prisékning nominellt 1,75 % per ar 1,70 % per ar

Kostnader Normalkostnad”  Normalkostnad®

Kostnadsékning nominellt 2,00 % per ar 2,00 % per ar

1) Normalkostnad = utfall innehavande &r och féregaende ar samt budget f6r kommmande ar.

| samband med bokslut per 2019-12-31 har prisékningen héjts per
ar med 0,05 procentenheter till 1,75 %, vilket paverkat det verkliga
vardet pa den vaxande skogen positivt.
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Noter

BIOLOGISKA TILLGANGAR, VAXANDE SKOG OCH SKOGSMARK

Véxande skog

MSEK

Skogsmark

MSEK

Verkliga varden

Anskaffningsvarden

Ing&ende viarden 1 januari 2019 33 607 Ingéende viarden 1 januari 2019 2515
Forvarv av vaxande skog 7 Forvarv av skogsmark 40
Forséljning av vaxande skog -9 Forsaljning av skogsmark -1
Forandringar till foljd av avverkning -327 Utgaende virden 31 mars 2019 2554
Férandringar av verkligt varde 440 Ingéende vérden 1 januari 2020 9793
Utgaende viarden 31 mars 2019 33718 Férvar av skogsmark
Ingaende varden 1 januari 2020 33900 Forsaljning av skogsmark -1
Forvarv av véaxande skog - Utgaende varden 31 mars 2020 2722
Férsaljning av véxande skog -34
Férandringar till foljd av avverkning -321
Férandringar av verkligt varde 474
Utgaende viarden 31 mars 2020 34019
VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Nival Niva 2 Niva3
MSEK 31 mar 2020 31dec 2019 31 mar 2020 31dec 2019 31 mar 2020 31dec 2019
TILLGANGAR
Véxande skog 34019 33900
Summa tillgangar 0 0 0 0 34019 33900
SKULDER
Langfristiga skulder 0 0 3435 5334 0 0
Kortfristiga skulder 0 0 4190 2528 0 0
Derivatinstrument 0 0 60 75 0 0
Summa skulder 0 0 7 685 7937 0 0
Virderingstekniker anvinda for att Virderingstekniker anvinda for att
berikna verkliga virden i Niva 2 berédkna verkliga virden i Niva 3
Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) varderas till Varderingstekniken framgéar av not 15 sidan 86 i 2019 ars
bokfort varde inklusive upplupen ranta, vilket bedéms vara en god arsredovisning.
approximation av det verkliga vardet. Verkliga vardet for langfristiga
skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) faststalls med hjélp av Emissioner
varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida kassa- Under forsta kvartalet 2020 har Sveaskog emitterat 2 835 MSEK
fléden till noterade marknadsrantor fér respektive 16ptid. Derivat (2 225) under foretagscertifikatprogrammet samt 0 MSEK (0) under
i niva 2 bestar av ranteswapar och som redovisas till marknads- MTN-programmet.

varde eller som sékringsredovisning. Varderingen till verkligt varde

av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna frén ett finans-
informationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid
varderingen. Jamfort med 2019 har inga forflyttningar skett mellan
olika nivaer i hierarkin och inga betydande féréandringar har gjorts vad
avser varderingssétt, anvéanda data eller antaganden.
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Ovrig information

Risker och osikerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2019 sidorna 44-47. Den
pagéende coronapandemin har stor paverkan p& den globala eko-
nomin. Sveaskog har en stark balansrékning och en god betalnings-
beredskap. Sveaskog bevakar forldpande utvecklingen och utvar-
derar effekterna av alternativa scenarier. Se vidare sidan pa sidan 6.
Inga andra véasentliga férandringar, utéver vad som framgér av denna
bokslutsrapport, har skett sedan arsredovisningens avgivande.

Visentliga hiandelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser har skett efter balansdagen.

Transaktioner med nirstaende

Inga vasentliga forandringar har skett i relationer eller transaktioner
med nérstaende jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen
for 2019.

Verkstallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en réattvisande
dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
de osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 24 april 2020
Sveaskog AB (publ.) (6566558-0031)

Hannele Arvonen
Verkstallande direktor och koncernchef

Rapporten har undertecknats av verkstéllande direktdren efter bemyndigande fran styrelsen.
Rapporten har inte varit féremal for revisorernas granskning.
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Definitioner!

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Roérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exklu-
sive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intresseféretag
i procent av nettoomséttningen.

Direktavkastning

Roérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastighets-
forsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exkl. upp-
skjuten skatt.

Kapitalomsittningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden/aret.

Nettoskuldsittningsgrad
Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Vid fragor kontakta

Hannele Arvonen, vd och koncernchef
Tel. 010-544 99 81, 070-618 19 17
Per Matses, vice vd och CFO

Tel 08-655 92 90, 070-655 98 20
iwww.sveaskog.se

Sveaskog AB, Stockholm Telefonvixel
Torsgatan 4 0771-787 000
105 22 Stockholm For kontakt med

Sveaskogs medarbetare

Telefon kundcenter
0771-787 100

For fragor om
Sveaskogs verksamhet

Operativt kapital

Balansomslutningen exkl. rantebérande tillgangar, skattefordring-
ar och tillgadngar som innehas for férsaljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt beraknat vid periodens/
arets slut.

Operativt rorelseresultat
Rorelseresultat fore vardeférandring skog, resultatandel i intressefo-
retag och reavinster fran fastighetsférsaljningen.

Réntebarande nettoskuld
Rantebarande skulder minus réantebarande tillgangar, allt beréknat
vid periodens/arets slut.

Réntetickningsgrad

Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsforsaljning plus finansiella intékter dividerat med finansiella
kostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt berdknat vid perio-
dens/érets slut.

1) Sveaskog har valt att i sérskild bilaga presentera bolagets alternativa nyckeltal i enlighet med
Europeiska véardepappers och marknadsmyndighetens (ESMA) beslut. Bilagan &r publicerad pa
www.sveaskog.se

Tidpunkter f6r kommande rapporter
Delérsrapport januari — juni 2020
Delarsrapport januari — september 2020
Bokslutskommuniké 2020

14 juli 2020
26 oktober 2020
Januari 2021

info@sveaskog.se
www.sveaskog.se

ﬂ facebook.com/sveaskog
@ twitter.com/sveaskog



