Delarsrapport Januari—juni 2014 @

-

april - 30 juni 2014

= Nettoomsittningen uppgick till 1 718 MSEK (1 727). Féréndringen
beror pé tre procent ldgre leveranser, vilket kompenserats av hégre
forsaljningspriser om fyra procent.

= Det operativa rorelseresultatet uppgick till 255 MSEK (273). Hégre
forsaljningspriser har motverkats av hogre avverkningskostnader som
foljer av upparbetning av stormfélld skog.

Vardeférandring skog var 164 MSEK (150).
Kvartalets resultat uppgick till 306 MSEK (314).

-

januari = 30 juni 2014

= Nettoomséttningen uppgick till 3 282 MSEK (3 310). Férandringen
beror pa fyra procent lagre leveranser, vilket kompenserats av hégre
forsaljningspriser om fyra procent.

= Det operativa rorelseresultatet 6kade till 632 MSEK (544).
Forbéttringen beror framst pa hogre leveransvolymer fran egen
skog och hogre forséljningspriser.

Vardeférandring skog var 192 MSEK (312). Minskningen &r i
huvudsak hénforlig till hogre avverkningsvolymer.

= Periodens resultat uppgick till 594 MSEK (596).

L

3 ménader 6 ménader 12 ménader

april—juni januari=juni juli 2013- Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013  juni 2014 2013
Nettoomséttning 1718 1727 3282 3310 6027 6056 \-I-I
Operativt rérelseresultat 255 273 632 544 1066 978
Vardeférandring skog 164 150 192 312 927 1046 SV E AS KO G
Rorelseresultat 446 462 880 896 2199 2214
Resultat fore skatt 382 397 745 763 1923 1941 Sveaskog ar Sveriges ledande skogsféretag och séljer timmer, massa-
Periodens resultat 306 314 594 596 1473 1 475 ved och biobransle. Dessutom gér Sveaskog markaffarer och utvecklar
Kassaflsde fran den skogen som en plats for fiske, jakt och andra naturupplevelser. Skogen
Ipande verksamheten 316 303 510 355 791 636 och dess tillgangar ar Sveaskogs kéarnverksamhet och hallbar utveckling

genomsyrar allt som gors.
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Koncernchefens kommentar

Fortsatt positiv resultatutveckling

Sveaskogs operativa rérelseresultat férbattrades under det férsta halv-
aret med 88 MSEK till 632 MSEK. Den positiva utvecklingen férklaras
framst av hogre leveransvolymer fran egen skog (+fem procent) och
hogre virkespriser (+fyra procent). Framférallt i slutet av perioden har
avverkningskostnaderna okat till féljd av upparbetning av stormfalld
skog. Den totala férséljningsvolymen har minskat med fyra procent.
Nettoomsattningen for det forsta halvaret har minskat till 3 282 MSEK
(3 310).

Totalt salde Sveaskog under forsta halvaret 5,7 (5,9) miljoner kubik-
meter (m3fub) skogsravara. Férsaljningen av sagtimmer 6kade med fem
procent medan forsaljningen av massaved och flis minskade med tva
procent och forséljningen av biobransle med 32 procent.

Aterhimtning i marknaden

Efterfragan pé sagade travaror har ékat under forsta halvaret. Darmed
fortsatter aterhamtningen som péborjades under slutet av 2013. Det
rader en forsiktig optimism i branschen.

Traindustriforetaget Setra Group AB dar Sveaskog ager 50 procent
fortsatter att utvecklas bra. Rérelseresultatet for det férsta halvaret
uppgick till 165 MSEK (33).

Sveriges export av massa har dkat i bade volym och pris. Efterfragan
pa tryckpapper fortsatter att minska, medan efterfragan pa kartong &ar
stabil. Sammantaget har Sveriges export av papper och kartong
minskat. Positiva signaler frdn massaindustrin har kommit under varen
genom Sdédras aviserade investeringar. Det finns fér narvarande ett
visst Overskott p& massaved i Sverige som paverkar prisnivaerna
negativt.

Efterfragan pé biobransle har minskat kraftigt till féljd av laga
elpriser och substituterande brénslen. Sveaskogs investering i flytande
bréanslen genom SunPine utvecklas val och bolaget har for férsta
gangen lamnat utdelning. For Sveaskogs del uppgér den till cirka
5 MSEK.

Nya ekonomiska mal

Vid &rsstdmman beslutade agaren om nya ekonomiska mél. Det nya

direktavkastningsmalet ar 4,5 procent och utfallet for férsta halvaret i
ar uppgick till 4,5 procent (3,7). Malet for
nettoskuldsattningsgraden ar 0,3-0,6 och
den uppgick vid halvarsskiftet till 0,49
(0,65). Arsstamman beslutade ocksa om
en utdelning for 2013 pa 450 MSEK
som har utbetalats under det andra
kvartalet.

':Zg{ Ef’/};f" ,//id/.;_____

Per-Olof Wedin, vd och koncernchef.
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Koncernens utveckling

1 APRIL-30 JUNI 2014

Nettoomsattning

Nettoomsattningen minskade med cirka en procent till 1 718 MSEK

(1 727). Férandringen beror pa att leveransvolymerna var tre procent lagre
jamfort med motsvarande period féregaende ar, medan virkespriserna var i
genomsnitt fyra procent hégre. Férsaljningen av skogsrévara uppgick till
2,8 (2,9) miljoner kubikmeter (m3fub). Férsaljningen av skogsplantor och
skogsodlingsmaterial minskade med sju procent.

Resultat

Det operativa rérelseresultatet uppgick till 2565 MSEK (273). Leverans-
volymerna fran egen skog var i stort sett oférandrade medan priserna har
6kat. Avverkningskostnaderna har ékat till f6ljd av upparbetning av storm-
falld skog och Svenska Skogsplantor har haft en samre resultatutveckling.

Resultatet fran fastighetsforsaljning uppgick till -6 MSEK (17). Inga
storre affarer har avslutats under perioden. Det negativa vardet beror p&
att tidigare redovisade fastighetsaffarer inte har fullfoljts.

Resultatandelen fran intresseforetaget Setra Group uppgick till 33
MSEK (22).

Roérelseresultatet fére vardeférandring skog uppgick till 282 MSEK
(812). Sveaskogs skogstillgangar varderas vid varje kvartal.
Vardeférandringen det andra kvartalet uppgick till 164 MSEK (150), vilket
ar den beréknade forandringen i verkligt varde enligt IAS 41. Efter varde-
férandring skog uppgick rorelseresultatet till 446 MSEK (462).

Finansiella poster i kvartalet uppgick netto till -64 MSEK (-65).
Resultatet fére skatt uppgick till 382 MSEK (397). Skatten fér perioden
uppgick till =76 MSEK (-83). Periodens resultat uppgick till 306 MSEK
(314).

1 JANUARI-30 JUNI 2014

Nettoomsittning

Nettoomsattningen minskade med en procent till 3 282 MSEK (3 310).
Férandringen férklaras av Iagre virkesleveranser med fyra procent, vilket
har kompenserats av fyra procent hégre virkespriser. Férsaljningen av
skogsravara uppgick till 5,7 (5,9) miljoner kubikmeter (m®fub).
Forsaliningen fran Svenska Skogsplantor minskade med sju procent.

Resultat

Det operativa rérelseresultatet uppgick till 632 MSEK (544). Forbattringen
beror framst p& hogre leveransvolymer fran egen skog samt hogre virkes-
priser.

Resultatet fran fastighetsférsalining uppgick till -2 MSEK (36). Det
negativa vardet forklaras av att tidigare redovisade fastighetsafférer inte
har fullfoljts.

Resultatandelen i intresseféretaget Setra Group uppgick till 58 MSEK
(4). Resultatutvecklingen ar en kombination av ett gynnsamt marknadslage
och genomférda interna atgérder som resulterat i bland annat dkat utbyte
och en battre kvalitetsmix.

Roérelseresultatet fore véardeférandring skog uppgick till 688 MSEK
(584). Vardeférandring skog var 192 MSEK (312). Efter vardeférandring
skog uppgick rérelseresultatet till 880 MSEK (896).

Finansnettot var —135 MSEK (-133).

Periodens resultat uppgick till 594 MSEK (596).

Nettoomsattning, MSEK
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Kassaflode, investeringar och finansiell stédllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 510 MSEK (355).
Okningen beror framférallt pa ett hdgre operativt rérelseresultat. Investe-
ringar i anlaggningstillgangar uppgick till 52 MSEK (105) och investering i
aktier uppgick 1 MSEK (0). Forsaljningar av anlaggningstillgangar, framst
skogsfastigheter, uppgick till 10 MSEK (88).

Sveaskogs rantebarande nettoskuld uppgick per 30 juni till 8 490
MSEK (9 073). Laneportfélien bestod vid periodens utgang till storsta del
av lan emitterade under Sveaskogs MTN-program samt svenska certifi-
katsprogram. Cirka fem procent av portfélien bestar av bankfinansiering.
Lanevolymen under certifikatsprogrammet uppgick till 2 520 MSEK
(2 670) vilket har refinansierats I6pande. Under MTN-programmet var den
utestaende volymen per 30 juni, 5 190 MSEK (4 700). Den genomsnittliga
rantebindningen var under kvartalet som I&gst cirka 29 manader.

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,49 (0,55).

Réantetackningsgraden uppgick till 4,0 (3,0) och bruttolanekostnaden
har varit 2,67 procent (2,568).

Moderforetaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten till 100 procent, ager
och forvaltar skogsfastigheter och aktier i dotterforetag samt svarar for
koncerngemensam finansiering. Fér Sveaskog AB var rérelsens intékter
under det forsta halvaret 6 MSEK (33). Resultatet efter finansiella poster
uppgick till =191 MSEK (-167). Moderféretagets kostnader bestar huvud-
sakligen av rantekostnader. Féretaget har inga anstéllda.

Setra Group AB

Sveaskog ager 50 procent av aktierna i traindustriféretaget Setra Group
AB som redovisas som intresseféretag. | koncernens resultatrakning
redovisas andelen av intresseforetagets resultat. Nettoomsattningen for
perioden januari—juni uppgick till 2 2568 MSEK (2 140). Rérelseresultatet
uppgick till 165 MSEK (33). Resultatutvecklingen &r en kombination av ett
gynnsamt marknadslédge och genomférda interna atgarder som resulterat i
bland annat 0kat utbyte och en battre kvalitetsmix. Sveaskogs resultatan-
del i foretaget justerat for internvinster uppgick for forsta halvaret till 58
MSEK (4).

Marknadslage och
virkesleveranser

Sveaskog bedriver handel med skogsravara i Sverige och drygt hélften
av skogsravaran tas fran den egna skogen. Kunderna finns i huvudsak i
Sverige och exporterar en stor del av sina produkter dver hela varlden.
Utbud, efterfragan, priser och valutor paverkar darfor [dnsamheten i olika
led.

Marknadsférutséttningarna i branschen paverkas till stor del av hur den
globala tré- och skogsindustrin samt energisektorn utvecklas. Den svenska
exportindustrin har starkts tack vare den pa senare tid relativt svaga kron-
kursen.

SAGVERK

Efterfragan pé sagade travaror steg under det forsta halvaret, sarskilt i
Nordafrika och Asien. Inom Europa ar Tyskland och Storbritannien viktiga
marknader och dar 6kar efterfragan. Det finns en fortsatt forsiktig opti-
mism hos sagverken. Generellt rader en hég efterfragan pa sagtimmer och
priserna har 6kat med undantag for stormomraden. Tillgangen pa sag-
timmer visar ett visst dverskott i soder och underskott i 6vriga Sverige.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per kvartal, MSEK
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Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser 6kade under andra kvartalet till 1 218 km3fub
(1 178) sagtimmer, vilket &r tre procent hégre &n motsvarande kvartal
foregéende éar.

MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI
Vasteuropa ar den viktigaste marknaden f6r svensk massa- och pappers-
industri f6ljt av Asien. Produktion och export av svensk pappersmassa
dkade under det forsta tertialet. Priset pa blekt barrsulfatmassa (NBSK)
har legat relativt stabilt pa nivan éver 900 USD under perioden.
Efterfragan pé tryckpapper fortsatter att minska medan Europas leve-
ranser av finpapper endast ligger marginellt under fjolarsnivan. Férpack-
ningsmaterial 6kar.
Pa den svenska marknaden radde det i slutet av perioden ett 6verskott
pé& massaved utom i norra delen av landet dér situationen var ndgot mer
balanserad.

Sveaskogs leveranser

Sveaskog levererade under andra kvartalet 1 335 km3fub (1 342) massa-
ved och flis, vilket &r en procent lagre &n motsvarande period féregdende
ar.

Leveransvolym massaved och flis, km3*fub
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Leveransvolym biobrénsle, km3fub
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| Sverige &r energiproduktion som baseras pa biobransle regional eller
lokal. Efterfragan har varit svag under férsta halvaret. Detta beror framst pa 400
laga elpriser och hard konkurrens frén substituerande brénslen samt delvis 300 —
pé mild vaderlek under vintern. Trots den laga efterfragan var priserna i 212
stort oférandrade eftersom priserna ofta sétts for en hel sésong. 200 — |
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Sveaskogs leveranser
Sveaskog levererade under andra kvartalet 212 km3fub (342) biobransle, 0 N
vilket &r 38 procent lagre an motsvarande period féregdende ar. Q1 Q2 Q3 Q4
Nyckeltal, koncernen
Jan-juni Jan—juni Juli 2013- Helar
2014 2013 juni 2014 2013
Direktavkastning, % 1) (mal minst 4,5%) 45 37 45 3,9
Nettoskuldsattningsgrad, ggr (mal 0,3-0,6) 0,49 0,55 0,49 0,49
Rérelsemarginal, % 27 27 37 37
Avkastning operativt kapital, % 1) 8,5 6,1 8,5 87
Avkastning pa eget kapital, % 1) 8,7 14,5 87 8,8
Réantetackningsgrad, ggr 1,3) 4,0 30 4,0 19
Soliditet, % 48 47 48 49
Rantebarande nettoskuld, MSEK 8 490 9 073 8 490 8 533
Resultat per aktie, SEK 2) 5,02 5,03 12,45 12,46
Medelantal anstallda 860 866 860 899
Antal anstallda 690 689 690 693
Total leveransvolym, km*fub 5 668 5 882 10 593 10 807

1) Rullande 12 manader.

2) Raknat pa antal aktier, 118 373 034 st.

3) Roérelseresultat fére vardeforandring skog minus reavinster for fastigheter
plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.



JANUARI - JUNI 2014

Sveaskogkoncernen

Resultatrakning i sammandrag

3 manader 6 manader 12 manader
Kv 2 Kv 2 Jan—juni  Jan—juni Juli 2013- Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 juni 2014 2013
Nettoomséttning 1718 1727 3 282 3310 6 028 6 056
Ovriga rérelseintakter 13 13 21 19 42 40
Ravaror och férnddenheter —455 -495 -953 -1103 -1779 -1929
Foérandring av lager -135 -124 -60 -135 12 37
Ovriga externa kostnader (Not 2) -7925 -683 -1340 -1230 -2687 -25677
Personalkostnader =137 -140 =270 -268 -554 -552
Avskrivningar -24 -25 -48 -49 -96 -97
Operativt rorelseresultat 255 273 632 544 1066 978
Reavinster fastighetsforséljining -6 17 =2 36 125 163
Resultatandel i intresseforetag 33 22 58 4 81 27
Rorelseresultat fore viardeférindring skog 282 312 688 584 1272 1168
Vardeférandring skog (Not 1) 164 150 192 312 926 1046
Rérelseresultat 446 462 880 896 2198 2214
Finansiella poster -64 -65 -135 -133 -275 -273
Resultat fore skatt 382 397 745 763 1923 1941
Skatt =76 -83 -151 -167 -450 -466
Periodens/Arets resultat 306 314 594 596 1473 1475
Resultat/aktie, SEK fore och efter utspadning 2,59 2,65 5,02 5,03 12,45 12,46
- raknat pa genomsnittligt antal aktier, milj 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4
Rapport dver totalresultatet
(Not 1) 3 manader 6 manader 12 manader
Kv 2 Kv 2 Jan—=juni  Jan-juni Juli 2013- Helar

MSEK 2014 2013 2014 2013 juni 2014 2013
Periodens/Arets resultat 306 314 594 596 1473 1475
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att aterforas dver
resultatrékningen

Aktuariella vinster/férluster avseende pensioner = - = - 56 56

Skatt pa aktuariella vinster/forluster = - = - -12 -12
Komponenter som kan komma att aterféras éver
resultatrékningen

Valutakursdifferenser 0 1 0 0 1 1

Kassaflodessakringar =32 32 -65 57 -69 53

Skatt héanférlig till kassaflédessékringar 7 =7 14 -13 15 =12
Summa 6vrigt totalresultat for perioden/
aret, netto efter skatt -25 26 51 44 -9 86
Summa totalresultat for perioden/aret 281 340 543 640 1 464 1561
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Sveaskogkoncernen

Balanstrakning i sammandrag

MSEK 30 juni 2014 30 juni 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 3 6 5
Materiella anlaggningstillgangar
Skogsmark (Not 1) 2 160 2 132 2 156
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 534 547 537
Biologiska tillgangar — véxande skog (Not 1) 29 568 28 726 29 375
Finansiella anlaggningstillgangar 488 381 415
Summa anldggningstillgangar 32 753 31 792 32 488
Omsittningstillgangar
Lager 606 545 673
Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 1682 1959 1512
Likvida medel 1480 695 1165
Summa omsittningstillgangar 3 668 3 199 3 340
SUMMA TILLGANGAR 36 421 34 991 35 828
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 17 489 16 475 17 396
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder och avsattningar 6 566 6 281 6 044
Ovriga skulder och avséttningar 7 666 7 360 7 646
Summa langfristiga skulder 14 299 13 641 13 690
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 3414 3487 3 645
Ovriga skulder 1296 1388 1097
Summa kortfristiga skulder 4710 4 875 4742
SUMMA SKULDER 18 932 18 516 18 432
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 421 34 991 35 828

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat dividerat med genomsnittligt operativt kapital,
exklusive uppskjuten skatt.

Bruttomarginal
Roérelseresultat fére avskrivningar och resultatandel i intressefére-
tag i procent av nettoomsattningen.

Direktavkastning

Rérelseresultat fére vardeférandring skog exkl. reavinster fastig-
hetsférsaljning, dividerat med genomsnittligt operativt kapital, exkl.
uppskjuten skatt.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomséttning dividerad med genomsnittligt operativt kapital.

Nettoresultat per aktie
Periodens/arets resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden/aret.

Operativt kapital
Balansomslutningen exkl. rantebarande tillgangar, skattefordringar

och tillgangar som innehas fér férséljning minus ej rantebarande
skulder och uppskjutna skatteskulder, allt berdknat vid periodens/
arets slut.

Operativt rorelseresultat
Roérelseresultat fére vardeférandring skog, resultatandel i
intresseforetag och reavinster fran fastighetsforsaljningen.

Réntebarande nettoskuld
Réntebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beraknat
vid periodens/arets slut.

Réntetackningsgrad
Rorelseresultat fore vardeférandring skog exkl. reavinster
fastighetsforsaljning plus finansiella intakter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Roérelseresultat i procent av nettoomséattningen.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning, allt beraknat vid
periodens/arets slut.

-7 -
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Sveaskogkoncernen

Kassaflddesanalys i sammandrag

MSEK Jan—juni 2014 Jan—juni 2013 Helar 2013
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 880 896 2214
Ej kassaflodespaverkande poster m m -242 -383 -1280
Erhéallna rantor 11 10 19
Erlagda rantor -146 -143 -314
Betald skatt 73 -99 -95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore fordandring av rorelsekapital 430 281 544
Rérelsekapitalférandring 80 74 92
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 510 365 636
Investeringsverksamheten

Investering i anlaggningstillgangar -52 -105 =212
Investering i aktier =] 0 0
Férsalining av anlaggningstillgangar 10 88 370
Férsalining av aktier 0 0 0
Férandring av réntebarande fordringar 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43 -17 1568
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning =450 -435 -435
Férandring av finansiella skulder 308 -38 -34
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -142 -473 -469
Periodens/arets kassaflode 325 -135 325
Likvida medel vid arets borjan 1155 830 830
Likvida medel vid periodens/arets slut 1480 695 11565
Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—juni 2014 Jan—juni 2013 Helar 2013
Ingaende eget kapital 1 januari 17 396 16 270 16 270
Summa totalresultat 543 640 1 561
Betald utdelning enligt beslut p4 ordinarie &rsstdmma -450 -435 -435
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 17 489 16 475 17 396
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Moderforetaget

Resultatrakning i sammandrag

(Not 1) 3 manader 6 manader 12 méanader
Kv 2 Kv 2 Jan-juni  Jan—juni Juli 2013- Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 juni 2014 2013
Rorelsens intakter 3 16 6 33 19 46
Roérelsens kostnader -12 0 =18 -1 -14 0
Rorelseresultat -9 16 -9 32 B 46
Finansiella poster 91 -103 -182 -199 -29 -46
Resultat fore skatt =100 -87 =191 -167 -24 0
Skatt 21 19 42 37 © 0
Periodens/arets resultat * =79 -68 -149 -130 -19 0

* Samma som Summa totalresultat for perioden/aret.

Balanstrakning i sammandrag

MSEK 30 juni 2014 30 juni 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar b7 57 56
Summa materiella anldggningstillgangar 57 57 56

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 24 934 24 934 24 934
Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 2 410 1910 2210
Summa finansiella anlaggningstillgangar 27 344 26 844 27 144
Summa anldggningstillgangar 27 401 26 901 27 200

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar m m, ej rantebérande 82 601 398
Fordringar hos koncernforetag, rantebérande 342 18 98
Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgangar 424 619 496
SUMMA TILLGANGAR 27 825 27 520 27 696
Eget kapital

Eget kapital 10 716 11 185 11 315

Langfristiga skulder

Rantebarande langfristiga skulder 5 986 5 597 5 447
Ovriga avséttningar 3 7 3
Summa langfristiga skulder 5989 5 604 5 450

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder och avsattningar 11 065 10 676 10 860
Ovriga skulder och avsattningar 55 55 71
Summa kortfristiga skulder 11 120 10 731 10 931
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 8256 27 520 27 696
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Moderforetaget

Kassaflddesanalys i sammandrag

MSEK Jan-juni 2014 Jan—juni 2013 Helar 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -82 -4 255
Kassaflode fran investeringsverksamheten -213 338 45
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 295 -334 -300
Kassaflode totalt 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0

Forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Jan—juni 2014 Jan—juni 2013 Helar 2013
Ingaende eget kapital 1 januari 11 315 11 750 11 750
Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstdamma -450 -435 -435
Periodens/arets resultat -149 -130 0
Utgaende eget kapital vid periodens/arets slut 10 716 11 185 11 315

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bokslutsrapporten har fér koncernen uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Fér moderforetaget har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlighet med
bestdmmelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderféretagets och koncernens redovisningsprinci-
per och berakningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfoért med senast avgiven
arsredovisning. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon effekt
pa koncernens eller moderforetagets resultat och stéllning. De storre svenska dotterféretagen tillampar K3 fran och
med 1 januari 2014 och jamforelseéret har justerats. Effekten pa koncernen var liten.

Belopp anges i MSEK om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende ér.

NOT 1 - VARDEFORANDRING SKOG, MSEK

Det marknadsrelaterade vardet pa Sveaskogs tillgangar per 30 juni 2014 har beréknats till 31 728 (30 858),
varav 29 568 (28 726) utgor det verkliga vardet pa den vaxande skogen och 2 160 (2 132) utgér ett faststallt
anskaffningsvarde for mark. Férandringen i balansrakningen uppgér till 870 (516).

NOT 2 - KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGEN, MSEK
Kostnaderna inkluderar kostnader for upparbetning av stormarna Hilde och Ivar.

NOT 3 - VARDERING AV FINANSIELLA DERIVAT OCH SKULDER
Foljiande tabell visar koncernens finansiella tillgangar och skulder véarderade till verkligt varde per 30 juni 2014 och
31 december 2013:

Niva 1 Niva 2 Niva 3
MSEK Juni 2014 2013 Juni 2014 2013 Juni 2014 2013
Tillgangar
Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde via resultatrékningen
Vaxande skog 29 568 29 375
Summa tillgangar 0 0 0 0 29 568 29 375
Skulder
Skulder 0 0 9448 9248
Derivatinstrument 0 0 125 60 0 0
Summa skulder 0 0 95673 9308 0 0
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Varderingstekniker anvénda for att berdkna verkliga varden i Niva 2

Derivat i niva 2 bestar av ranteswapar och anvéands f6r bade trading och sékringsandamal. Varderingen till verkligt
varde av ranteswapar baseras pa swaprantor framtagna fran ett finansinformationssystem och omvandlas till en
nollkupongkurva for varderingen.

Koncernens varderingsprocess

Inom ramen for koncernens finansfunktion sker ett arbete med vardering av finansiella tillgangar och skulder.
Finansfunktionen rapporterar till Ekonomichefen som i sin tur rapporterar till vice vd/CFO. Till sin hjalp har finans-
funktionen ett val etablerat finansiellt system och finansiell kursinformation fran ett valkéant finansinformations-
system. En dubbelkoll sker av varderingen av derivatinstrument av otc-typ for att sékerstalla ratt vardering.

Verkligt varde pa finansiella skulder. Det verkliga vardet pa upplaning bedéms enligt nedan:

2014-06-30 2013-12-31
Langfristiga skulder 6 030 5 624
Kortfristiga skulder 3 417 3624
Totalt 9 447 9248

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hénvisas till Sveaskogs arsredovisning fér 2013
sidorna 19-22. Inga andra vasentliga forandringar, utdver vad som framgér av denna bokslutsrapport, har skett
sedan arsredovisningens avgivande.

VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga viktiga handelser har skett efter balansdagen.

OVRIGT

Transaktioner med narstdende framgar av koncernens Not 3 i Sveaskogs arsredovisning fér 2013. Inga vésentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med det som beskrivits i arsredo-
visningen for 2013.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att bokslutsrapporten ger en rattvisande
dversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér i koncernen stér infér.

Stockholm den 16 juli 2014
Sveaskog AB (publ.) (656558-0031)

Per-Olof Wedin

Verkstéllande direktér och koncernchef

Rapporten har undertecknats av verkstallande direktéren efter bemyndigande fran styrelsen.
Rapporten har inte varit fdremal for revisorernas granskning.

VID FRAGOR KONTAKTA
Per-Olof Wedin, vd och koncernchef, tel 08-655 91 74, 076-130 42 01
Per Matses, vice vd och CFO, tel 08-655 92 90, 070-655 98 20
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